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Rekordstarkt tredje kvartal

Tillvaxt inom contracting services driver omséttning och marginaler
Bésta rérelseresultatet hittills for ett enskilt kvartal
Forbéttrat kassafléde och minskande varulager

Avsikt att expandera till Tyskland

Utvalda nyckeltal

Tredje Tredje Nio Nio
kvartalet kvartalet % manader manader %

MSEK 2019 2018 2019 2018
Nettoomsattning 964 791 22% 2787 2222 25%
Rorelseresultat 109 80 36% 262 189 39%
Periodens resultat 74 61 22% 193 145 33%
Resultat per stamaktie 5,09 4,17 22% 13,31 8,82 51%
Bruttomarginal 21,4% 20,3% 20,6% 19,6%
Rorelsemarginal 11,3% 10,1% 9,4% 8,5%
Avkastning pa sysselsatt kapital 34% 40% 34% 40%
Rorelsekapital/Nettoomsattning 18% 2% 18% 2%
Nettoskuld / (Nettokassa) 411 -298 411 -298

* Nyckeltalens definitioner och syften presenteras pa sid 22.



Lars Corneliusson
VD

En mer é&n tredubbling av évriga intakter
bidrog till att omséttningen bkade med
22% till 964 MSEK och till en férbéttrad
rérelsemarginal

Rorelseresultatet forbéttrades med 36%
till 2109 MSEK

Kassaflédet fran den I6pande
verksamheten fore skatt och rénta véxte till
146 MSEK

Nettoskulden minskade och férvéntas
fortsétta att minska under fjérde kvartalet
2019

Ser vi framat mot aterstoden av 2019 och
2020 tror vi att marknaden fortséatter att
aterhdmta sig i ungefdr samma takt som
tidigare under 2019
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Lars Corneliusson, VD

Tredje kvartalet 2019 var ett handelserikt kvartal. Marknaden
for vara huvudsakliga produktgrupper i Ryssland vaxte med
ca 5% och vi sag fortsatt tillvédxt inom bade maskin- och
eftermarknadsforsaljningen. Samtidigt gav satsningarna inom
contracting services resultat, da ovriga intakter (framst
contracting services) vaxte med hela 224% jamfért med tredje
kvartalet 2018. Som ett resultat av detta 6kade den totala
omsattningen med 22% till 964 MSEK, den hégsta omsattning
hittills under ett tredje kvartal.

Tillvaxten inom contracting services hade positiv inverkan pa
bade I6nsamheten och resultatet. Rorelsemarginalen 6kade
saledes med 1,1 procentenheter till 11,3%. Rorelseresultatet
forbattrades med 36% till 109 MSEK och nettoresultatet
forbattrades till 74 MSEK. Bade rorelseresultatet och
nettoresultatet var de hogsta hittills for ett enskilt kvartal.

Processen att 6verféra ansvaret for import av maskiner och
reservdelar till Ryssland fran Volvo CE till Ferronordic
avslutades under kvartalet med att Ferronordic forvarvade
Volvo CE:s resterande reservdelslager i Moskva. Kassafloédet
fran den I6pande verksamheten fore skatt och ranta vaxte till
146 MSEK tack vare det forbattrade resultatet, lagre
kundfordringar och lagre varulager. Da leverantdrsskulder
minskade i takt med varulager och kundfordringar férblev
rorelsekapitalet som procent av intdkterna under de senaste
tolv manaderna emellertid 18%. Nettoskulden minskade med
36 MSEK till 411 MSEK och férvantas minska ytterligare
under fjarde kvartalet.

Under tredje kvartalet offentliggjorde vi var avsikt att bli
aterforsaljare for Volvo och Renault Trucks i Tyskland. Om
transaktionerna genomfdrs som planerat tar Ferronordic éver
verksamheten pa elva platser i Tyskland och blir ansvarigt for
ett forsaljningsomrade motsvarande ca 20% av den tyska
marknaden for tunga lastbilar. Expansionen ar en del av vart
strategiska mal att expandera till nya marknader. Vi ser
mojligheter att tillampa var affarsmodell for att Oka
omsattningen och Idnsamheten pa de nya anldggningarna. Vi
ar mycket positiva dver den har majligheten.

Expansionen till Tyskland innebar inte att vi kommer minska
vara anstrangningar for att utveckla verksamheten i Ryssland
och Kazakstan. Etableringen i Kazakstan fortsatter enligt
plan. Vi har nu verksamhet pa sju platser och fortsatter att
utvidga var narvaro. Samtidigt fortsatter vi forberedelserna for
var anlaggning for fabriksrenovering av komponenter, som
forvantas oppna under forsta kvartalet 2020.

Ser vi framat mot aterstoden av 2019 och 2020 tror vi att
marknaden fortsatter att aterhdmta sig i ungefar samma takt
som tidigare under 2019, men med potential fér ytterligare
tillvaxt om genomférandet av de s.k. Nationella Projekten
satter fart. Pa langre sikt ar vi fortsatt optimistiska da
langsiktiga fundamenta pa maskinmarknaderna i Ryssland
och Kazakstan forblir starka.



Omséttningen under kvartalet 6kade med
22% och uppgick till 964 MSEK
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Rérelseresultatet for tredje kvartalet
férbéttrades med 36% till 109 MSEK
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Kommentarer till delarsrapporten

Omsattningen under kvartalet 6kade med 22% och uppgick
till 964 MSEK. Bruttomarginalen forbattrades med
1,1 procentenheter till 21,4%, framst till foljd av tillvaxt inom
contracting services.

Som procent av omsattningen var forsaljnings- och
administrationskostnader i stort sett oférandrade och
rorelsemarginalen 6kade med 1,1 procentenheter till 11,3%.
Roérelseresultatet uppgick till 109 MSEK, en 6kning med 36%.
Resultatet paverkades negativt av hogre finansiella
kostnader, vilket delvis kompenserades av gynnsamma
valutakursférandringar. Resultatet for tredje kvartalet uppgick
till 74 MSEK, vilket var 22% hogre an tredje kvartalet 2018.

Marknaden for vara huvudsakliga produkter, matt i enheter,
vaxte med cirka 5% jamfort med tredje kvartalet 2018.
Ferronordics maskinforsaljning, matt i enheter, 6kade med
2%.

Under de forsta nio manaderna 6kade marknaden for vara
huvudsakliga produkter, matt i enheter, med cirka 5% jamfort
med samma period 2018. Ferronordics férsaljning av nya
maskiner, matt i enheter, 6kade med 15% under samma
period.

Nettoomsattning

Nettoomsattningen 6kade under kvartalet med 22% till 964
MSEK (791 MSEK) (12% i lokal valuta). Maskin- och
eftermarknadsforsaljning 6kade med 10% respektive 13%
(2% och 4% i lokal valuta) medan 6vriga intakter, vilka framst
kommer fran contracting services, 6kade med sa mycket som
224%.

Under de forsta nio manaderna 6kade nettoomsattningen
med 25% till 2 787 MSEK (2 222 MSEK) (21% i lokal valuta).
Forsaljningen av maskiner ©6kade med 19% medan
eftermarknadsforsaljningen 6kade med 15% (14% respektive
11% i lokal valuta). Ovriga intakter, vilka framst kommer fran
contracting services, 6kade med 189%.

Brutto- och rorelseresultat

Bruttoresultatet for kvartalet uppgick till 206 MSEK (160
MSEK), en 6kning med 29% jamfoért med tredje kvartalet
2018. Okningen var ett resultat av hégre intakter och
forbattrad bruttomarginal (21,4% jamfoért med 20,3% under
tredje kvartalet 2018). Marginalférbattringen berodde framst
pa tillvaxt inom contracting services.

Rorelseresultatet for kvartalet forbattrades med 36% till
109 MSEK (80 MSEK). Okningen var en folid av det
forbattrade bruttoresultatet, vilket delvis motverkades av
hogre forsaljnings- och administrationskostnader. Dessa
kostnader 6kade i absoluta tal p.g.a. hégre férsaljnings- och



Roérelseresultatet for nio manader ékade
med 39%

Kvartalets resultat 6kade med 22% till
74 MSEK

Resultatet per stamaktie for kvartalet
uppgick till 5,09 SEK.

Kassaflédet fran den I6pande
verksamheten under kvartalet minskade
till 95 MSEK
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personalkostnader, men forblev till stor del oférandrade som
procent av intékterna (10,0% under tredje kvartalet 2019 och
9,9% under tredje kvartalet 2018). Rorelsemarginalen 6kade
fran 10,1% till 11,3%, framst till foljd av tillvaxten inom
contracting services.

Bruttoresultatet for de forsta nio manaderna 2019 uppgick till
573 MSEK (435 MSEK), en 0kning med 32%.
Bruttomarginalen 6kade fran 19,6% under de forsta nio
manaderna 2018 till 20,6% under samma period 2019, vilket
frAmst var ett resultat av vaxande eftermarknadsforsaljning
och contracting services.

Rorelseresultatet for de forsta nio manaderna 6kade med
39% till 262 MSEK (189 MSEK). Okningen var ett resultat av
det forbattrade bruttoresultatet, vilket delvis motverkades av
hogre forsaljnings- och administrationskostnader. Dessa
kostnader 6kade i absoluta tal p.g.a. hogre forsaljnings- och
personalkostnader, men minskade som procent av
omsattningen fran 10,7% under de foérsta nio manaderna
2018 till 10,5% under de forsta nio manaderna 2019.
Rorelseresultatet paverkades negativt av en avsattning om
9 MSEK for férlorade maskiner i hyresverksamheten, vilket
rapporterades i andra kvartalet. Rorelsemarginalen for de
forsta nio manaderna okade fran 8,5% 2018 till 9,4% 2019,
vilket framst var ett resultat av 6kad eftermarknadsférsaljning
och contracting services.

Resultat

Till féljd av det forbattrade rorelseresultatet 6kade resultatet
fore skatt for kvartalet med 19% till 93 MSEK (78 MSEK).
Resultatet paverkades negativt av Okade finansiella
kostnader men positivt av 6kade valutakursvinster (netto).
Kvartalets resultat 6kade med 22% till 74 MSEK (61 MSEK).

For de forsta nio manaderna 2019 dkade resultatet fore skatt
med 31% till 243 MSEK (186 MSEK). Resultatet paverkades
negativt av lagre finansiella intdkter och hdgre finansiella
kostnader men positivt av 6kade valutakursvinster (netto).
Resultatet for de forsta nio manaderna 2019 6kade saledes
med 33% till 193 MSEK (145 MSEK).

Resultat per stamaktie

Resultat per ordinarie aktie for kvartalet uppgick till 5,09 SEK
(4,17 SEK).

Resultat per ordinarie aktie under de foérsta nio manaderna
2019 uppgick till 13,31 SEK (8,82 SEK, eller 9,78 SEK,
exklusive inverkan av inlésen av preferensaktien i maj 2018).

Kassaflode

Under kvartalet minskade kassaflédet fran den l6pande
verksamheten med 9% till 95 MSEK (104 MSEK). Att
kassaflodet minskade trots det forbattrade resultatet var



Likvida medel uppgick till 210 MSEK, en
minskning om 147 MSEK sedan utgéngen
av 2018

Réntebérande skulder (inklusive
leasingskulder) uppgick till 620 MSEK, en
O6kning med 567 MSEK sedan utgangen av
2018

Eget kapital uppgick till 837 MSEK, en
O6kning med 181 MSEK sedan utgangen av
2018
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framst en foljd av minskade leverantérsskulder jamfort med
foregaende kvartal. Det totala varulagret minskade, trots att
reservdelar o6kade da Ferronordic kopte Volvo CE:s
kvarvarande reservdelslager i Ryssland, som en avslutande
del av att flytta 6ver ansvaret fér import av maskiner och
reservdelar fran Volvo till Ferronordic. Kassaflddena fran
investerings-verksamheten uppgick till -21 MSEK (-5 MSEK),
frAmst p.g.a. 6kade investeringar i maskiner for contracting
services och uthyrning, samt servicebilar.

Under de forsta nio manaderna minskade kassaflédet fran
den |I6pande verksamheten till -333 MSEK (138 MSEK) trots
ett starkare resultat. Minskningen berodde framst pa okade
varulager samt lagre leverantorsskulder. Kassaflédet fran
investeringsverksamheten uppgick till -74 MSEK (-23 MSEK),
framst p.g.a. hogre investeringar i maskiner for contracting
services och uthyrning, samt servicebilar.

Finansiell stallning

Likvida medel per den 30 september 2019 uppgick till 210
MSEK, en minskning med 147 MSEK jamfért med utgangen
av 2018.

Réantebarande skulder (inklusive leasingskulder) vid
kvartalets utgang uppgick till 620 MSEK, en 6kning med
567 MSEK jamfért med utgangen av 2018. Okningen berodde
framst pa okat rorelsekapital, men ocksa tkade investeringar
samt en 6kning av leasingskulder till folid av IFRS 16 om 84
MSEK.

Materiella anlaggningstillgangar 6kade under de férsta nio
manaderna med 257 MSEK, varav 82 MSEK utgjordes av
nyttjanderéttstiligangar till félid av IFRS 16. Aterstoden
utgjordes framst av maskiner for contracting services och
uthyrning, samt servicebilar.

Ferronordic har tidigare klassificerat specifika forskotts-
betalningar till leverantérer som kundfordringar och 6vriga
fordringar i koncernens rapport 6ver finansiell stallning. Da
Ferronordic finner det I&mpligare att klassificera dessa
betalningar som fdérutbetalda kostnader har koncernen
omklassificerat beloppet for relevanta jamfdrelseperioder
enligt féljande. Per den 31 december 2018 minskade
kundfordringar och &vriga fordringar med 15 MSEK och
forutbetalda kostnader 6kade med samma belopp. Per den
30 september 2018 minskade kundfordringar och 6vriga
fordringar med 13 MSEK och férutbetalda kostnader 6kade
med samma belopp. Koncernens kassaflodesanalys for tredje
kvartalet och nio manader 2018 justerades pa motsvarande
satt.

Eget kapital uppgick per den 30 september 2019 till 837
MSEK, en 6kning med 181 MSEK jamfért med 31 december
2018. Okningen var ett resultat av periodens positiva resultat
samt positiva valutakursskillnader om 96 MSEK, delvis
motverkat av en utdelning om 109 MSEK, betalad i maj 2019.



Den 12 september 2019 meddelade
Ferronordic att bolaget avser att inga ett
avtal med Volvo Group Trucks Germany
om utndmningen av Ferronordic il
aterférséljare fér Volvo och Renault
Trucks i Tyskland
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Anstallda

Antalet anstallda vid kvartalets slut, omraknat Htill
heltidsanstallda, uppgick till 1 151. Detta motsvarar en 6kning
med 119 anstallda jamfort med utgangen av 2018 och 224 fler
an vid utgangen av tredje kvartalet 2018. Flertalet nyanstéllda
utgjordes av eftermarknadspersonal, personal i Kazakstan
samt maskinoperatérer inom contracting services.

Moderbolaget

Under kvartalet minskade moderbolagets intakter till
30 MSEK (57 MSEK) p.g.a. lagre koncern-intern férsaljning
av maskiner och reservdelar (delvis p.g.a. att vissa
reservdelsavtal ~ overlatits  fran ~ moderbolaget Hill
dotterbolagen). Administrations-kostnaderna dkade Hill
4 MSEK (3 MSEK), delvis p.g.a. transaktionskostnader
relaterade till den planerade expansionen till Tyskland.
Nettoresultatet for kvartalet 6kade till 6 MSEK (-3 MSEK)
p.g.a. hogre bruttoresultat och valutakursvinster (netto) om
1 MSEK (jamfort med valutaforluster (netto) om -11 MSEK
under tredje kvartalet 2018).

Under de forsta nio manaderna minskade moderbolagets
intakter till 92 MSEK (137 MSEK), aven detta p.g.a. lagre
koncern-intern férsaljning av maskiner och reservdelar.
Administrationskostnaderna 6kade till 10 MSEK (9 MSEK).
Nettoresultatet minskade till -1 MSEK (5 MSEK) till foljd av
lagre finansiella intakter, delvis kompenserad av Ilagre
valutaférluster (netto).

Risker och osakerhetsfaktorer

Som finns beskrivet i arsredovisningen fér 2018 ar
Ferronordic utsatt for ett antal risker. Det har inte férekommit
nagra vasentliga forandringar av vad som anges i
arsredovisningen for 2018. Moderbolaget ar indirekt utsatt fér
samma risker och osakerhetsfaktorer som koncernen.

Expansion till Tyskland

Den 12 september 2019 meddelades att Ferronordic avser att
bli terférsaljare for Volvo och Renault Trucks i Tyskland samt
férvarva verksamheten pa nio av Volvos anlaggningar i
Tyskland. Den 7 oktober meddelades vidare att Ferronordic
avser att forvarva ytterligare tva anlaggningar i Tyskland, for
narvarande drivna av Auto-Haas GmbH, en aterférsaljare for
Volvo och Renault Trucks, samt Volvo Cars.

Képeskillingen som ska betalas till Volvo Group Trucks
Tyskland och de nuvarande agarna till Auto-Haas férvantas
uppga till ca 286 MSEK*. Transaktionerna forvantas
finansieras med ett lan fran Nordea Bank. Transaktionerna
forvantas leda till en 6kning av koncernens nettoskuld om ca



Ferronordic ser méjligheter att 6ka
marknadsandelen fér Volvo Trucks och
Renault Trucks i omradet
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400 MSEK*, delvis beroende pa varderingen av
leasingskulder enligt IFRS 16.

For att forbattra och 6ka forsaljnings- och servicenatverket
inom sitt forsaljningsomrade planerar Ferronordic att
investera i nya och forbattrade verkstader. Omfattningen och
tidpunkten for investeringarna ar beroende av flera olika
faktorer, t.ex. om nya verkstdder kommer att hyras eller
kdpas, och i vilken utstrackning befintliga anldggningar kan
identifieras eller om nya anldggningar behdver byggas.

Ferronordic ser mdjligheter att dka marknadsandelen for
Volvo Trucks och Renault Trucks inom sitt omrade och
forvantar sig att Ferronordics andel av den totala
eftermarknadsforsaljningen (reservdelar och service) i
omradet kommer att 6ka med tiden. | takt med att
eftermarknadsforsaljningen okar forvantas dven [dbnsamheten
for den nya verksamheten forbattras.

Ar 2020 férvantas omséttningen fran den nya verksamheten
bidra med cirka 1,6 miljarder SEK*. Under integrationsfasen
forvantas den nya verksamheten ha en negativ inverkan pa
koncernens resultat och kassafléde. Ar 2020 férvéantas
saledes den nya verksamheten ha en negativ inverkan pa
koncernens rorelseresultat och nettoresultat om cirka -30
MSEK* respektive -40 MSEK* (inklusive engangskostnader).
Den negativa paverkan pa operativa kassafloden 2020
forvantas bli cirka -40 MSEK*. Resultat och operativa
kassafloden for den nya verksamheten férvantas bli positiva
mot slutet av 2021.

Transaktionerna ar beroende av att ett antal villkor skall
uppfyllas, inklusive slutliga avtal och noédvandiga
godkannanden. For vytterligare information, se relevanta
pressmeddelanden som namns ovan.

*Enligt véxelkursen EUR/SEK den 21 november 2019

Uppdaterade finansiella mal

Om expansionen till Tyskland genomférs skulle Ferronordics
finansiella mal fér koncernens rorelsemarginal andras fran
7-9% till 6-8%. Andra finansiella mal, inklusive bolagets
utdelningspolicy, forblir oférandrade. Om transaktionerna
slutférs skulle Ferronordics finansiella mal séledes andras pa
foljande satt:

e Tredubbling av omsattningen i Ryssland och CIS fran
2016 till 2021 (oférandrat for befintlig verksamhet)

e Rorelsemarginal pa 6-8% (fér narvarande 7-9%)

o Nettoskuld till EBITDA pad 0-2 x (6ver en
konjunkturcykel) (oférandrad)



| oktober ingick Ferronordic Machines
LLC ett avtal med Sherbank om en ny
kreditfacilitet om 1 300 MRUB (cirka 200
MSEK)

Pa ldngre sikt &r vi fortsatt optimistiska da
maskinmarknadens /angsiktiga
fundamental i Ryssland och Kazakstan
alltiamt ar starka.
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Ovriga handelser

Under aret ersattes Volvo CE:s tidigare serie av Terex-markta
tipptruckar med den nya serien av Volvo-markta tipptruckar.
Vi fortsatter som eftermarknadsaterforsaljare for den
befintiga populationen av Terex-markte tipptruckar i
Ryssland men ar nu fokuserade pa lanseringen av de nya
Volvo-markta tipptruckarna. Under aret slutade vi aven att
vara aterférsaljare for Terex-markta ramstyrda dumprar och
fokuserar nu enbart pa att se sélja och reparera Volvo-markta
ramstyrda dumprar.

Moderbolagets nya bolagsordning, inklusive dess nya
firmanamn Ferronordic AB, registrerades av Bolagsverket
den 3 juli 2019.

Ferronordic Machines LLC ingick i juli avtal med Bank Otkritie
avseende en kreditfacilitet om 1 000 MRUB (ca 150 MSEK).
Faciliteten ar tillganglig till juni 2022.

Héndelser efter balansdagen

I oktober ingick Ferronordic Machines LLC ett avtal med
Sberbank om en ny kreditfacilitet om 1 300 MRUB (ca
200 MSEK). Faciliteten ar tillganglig till oktober 2022.

Utdver vad som beskrivs i andra avsnitt av denna rapport har
inga sarskilda handelser intraffat efter rapporteringsdatum
som kraver upplysningar i den finansiella rapporteringen.

Utsikter

Ser vi framat mot &terstoden av 2019 och 2020 tror vi att
marknaden fortsatter att aterhamta sig i ungefar samma takt
som tidigare under 2019, men med potential fér ytterligare
tillvaxt om genomférandet av de s.k. Nationella Projekten
satter fart. Pa langre sikt ar vi fortsatt optimistiska da
langsiktiga fundamenta pa maskinmarknaderna i Ryssland
och Kazakstan forblir starka.

Arsstamma

Arsstamma i Ferronordic AB (publ) kommer hallas i
Stockholm onsdagen den 13 maj 2020. Meddelande om
stdmman kommer att ske i enlighet med bolagsordningen runt
den 13 april 2020.
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Presentation av rapporten

Ferronordic bjuder in investerare, analytiker och media till en
presentation dar Lars Corneliusson, VD, och Erik Danemar,
Finanschef, kommenterar rapporten. Presentationen kommer
hallas den 22 november 2019 kl. 10:00 och kan fdljas via
telefonkonferens eller audiocast. Rapporten offentliggdrs den
22 november 2019 kl. 07:30 och finns tillganglig pa
www.ferronordic.com.

Presentationen halls pa engelska och foljs av en fragestund.
Fragor kan stéllas via telefonkonferensen eller i skriftlig form
genom audiocasten. Ingen forregistrering kravs.

For att delta pa telefon, vanligen ring in senast fem minuter
fore utsatt tid.

Telefonnummer:

e Sverige: +46 8 505 583 54
e Storbritannien: +44 333 300 90 35
e Ryssland: 8800 500 01 33

e USA: +1 833 526 83 84
e Schweiz: +41 225 805 976

e Tyskland: +49 691 380 34 52

Presentationen kan aven féljas live pa
https://tv.streamfabriken.com/ferronordic-q3-2019



http://www.ferronordic.com/
https://tv.streamfabriken.com/ferronordic-q3-2019
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Koncernens rapport over totalresultat i sammandrag

Tredje kvartalet
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Tredje kvartalet

Nio méanader

Nio manader

2019 2018 2019 2018

TSEK TSEK TSEK TSEK
Nettoomsittning 964 124 791148 2787 005 2222331
Kostnad for sélda varor (757 920) (630 824) (2213 751) (1787 610)
Bruttoresultat 206 204 160 324 573 254 434721
Forsdljningskostnader (37 867) (32 607) (122 961) (99 913)
Administrationskostnader (58 147) (46 056) (170 398) (137 958)
Ovriga rorelseintikter 1818 1894 4779 4272
Ovriga rorelsekostnader (3383) (3499) (22 209) (11 927)
Rorelseresultat 108 625 80 056 262 465 189 195
Finansiella intakter 1364 2 046 5610 4382
Finansiella kostnader (19 028) (2 113) (38 740) (6 854)
Valutakursvinster/(-forluster) (netto) 1665 (2 144) 14 061 (779)
Resultat fore skatt 92 626 77 845 243 396 185 944
Skatt (18 635) (17 191) (50 032) (40 761)
Periodens resultat 73991 60 654 193 364 145183
Ovrigt totalresultat
Poster som kan omforas till resultatet
Omrikningsdifferenser, utlindsk verksamhet 21317 (30 879) 96 452 (32 585)
Ovrigt totalresultat for perioden, efter skatt 21317 (30 879) 96 452 (32 585)
Periodens totalresultat 95 308 29775 289 816 112 598
Resultat per stamaktie
Resultat per aktie fore och efter utspédning (SEK) 5,09 4,17 13,31 8,82
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Koncernens rapport over finansiell stillning i sammandrag

A FERRONORDIC

Delarsrapport januari-september 2019

30 september 31 december 30 september
2019 2018 2018
TSEK TSEK TSEK

TILLGANGAR
Anliaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 519 356 262 824 206 331
Immateriella anldggningstillgangar 8 255 6 133 5995
Uppskjutna skattefordringar 55999 40 594 41 376
Summa anliggningstillgingar 583 610 309 551 253702
Omsittningstillgingar
Varulager 1168 395 740 843 755 499
Kundfordringar och 6vriga fordringar 350 817 303 205 257 997
Forutbetalda kostnader 30 563 17 113 14 086
Likvida medel 209 793 356 589 337 755
Summa omsittningstillgingar 1759 568 1417 750 1365 337
SUMMA TILLGANGAR 2343178 1727 301 1619 039
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1297 1297 1297
Ovrigt tillskjutet kapital 612 136 612 136 612 136
Omrékningsreserv (118 218) (214 670) (192 801)
Balanserade vinstmedel 148 184 48 061 48 061
Periodens resultat 193 364 209 116 145183
SUMMA EGET KAPITAL 836 763 655 940 613 876
Langfristiga skulder
Leverantorsskulder och dvriga skulder 9487 2358 433
Forutbetalda intdkter 1304 1094 907
Léngfristiga leasingskulder 142 424 27 881 16 894
Summa langfristiga skulder 153 215 31333 18 234
Kortfristiga skulder
Upplaning 396 766 - -
Leverantorsskulder och dvriga skulder 829 549 982 273 934 918
Forutbetalda intdkter 23003 14 820 14 162
Avsittningar 22 686 17 041 14 976
Kortfristiga leasingskulder 81 196 25894 22873
Summa kortfristiga skulder 1353 200 1040 028 986 929
SUMMA SKULDER 1506 415 1071361 1005 163
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2343178 1727301 1619 039
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Koncernens rapport over forindringar i eget kapital i sammandrag

TSEK

Ingiende eget kapital 1 januari 2019
Periodens totalresultat

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser

Periodens totalresultat
Aktiedgartillskott och utdelning
Utdelning péa stamaktier

Summa aktiedgartillskott och utdelning

Utgiende eget kapital 30 september 2019

TSEK

Ingiende eget kapital 1 januari 2018
Periodens totalresultat

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser

Periodens totalresultat
Aktiedgartillskott och utdelning
Inlsen av preferensaktier

Utdelning pa preferensaktier
Utdelning pé stamaktier

Summa aktiefigartillskott och utdelning

Utgéende eget kapital 30 september 2018

Hinforligt till moderbolagets aktiesigare

Ovrigt

Aktickapital tillskjutet Omriknings- Balanserade Summa
d reserv vinstmedel eget kapital

kapital
1297 612 136 (214 670) 257 177 655 940
193 364 193 364
96 452 96 452
96 452 193 364 289 816
(108 993) (108 993)
- - - (108 993) (108 993)
1297 612 136 (118 218) 341548 836 763

Hinforligt till moderbolagets aktieligare
Ovrigt I
Aktiekapital tillskjutet Omriknings- Balanserade Summa
g reserv vinstmedel eget kapital

kapital
1303 692 204 (160 216) 77787 611 078
145 183 145 183
(32 585) (32 585)
(32 585) 145183 112 598
(6) (80 068) (80 074)
(4 585) (4 585)
(25 141) (25 141)
(6) (80 068) - (29 726) (109 800)
1297 612 136 (192 801) 193 244 613 876
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

Tredje kvartalet

A FERRONORDIC

Delarsrapport januari-september 2019

Tredje kvartalet Nio midnader Nio manader

2019 2018 2019 2018

TSEK TSEK TSEK TSEK
Kassaflode frin den lopande verksamheten
Resultat fore skatt 92 626 77 845 243 396 185 944
Justering for:
Av- och nedskrivningar 41624 11 022 95 274 27 450
Nedskrivna fordringar 2613 119 8916 3495
Vinst vid avyttring av materiella anldggningstillgangar (767) (920) 7894 (920)
Finansiella kostnader 19 028 2113 38 740 6854
Finansiella intikter (1364) (2 046) (5610) (4 382)
Valutakursforluster/(-vinster) (netto) (1 665) 2144 (14 061) 779
ISagsaﬂi'ide frin dgn liipand'e verksamheten fore 152 095 00 277 374 549 219 220
forindringar av rorelsekapital
Forandringar i varulager 215198 (127 371) (342 884) (227 894)
Forandringar i kundfordringar och 6vriga fordringar 150 483 69 783 1572 (50 570)
Forandringar i forskottsbetalningar 6399 (2 220) (9 059) 5209
Fordndringar i leverantorsskulder och 6vriga skulder (378 575) 93 892 (261 943) 224 566
Forandringar i avséttningar (1936) 1462 2792 2569
Forandringar i forbetalda intékter 2361 806 1641 2902
:)iz;]szail(t;ijtde frin den lépande verksamheten fore erlagd réinta 146 025 126 629 (233 332) 176 002
Erlagd skatt (32 094) (20 490) (61 650) (30 632)
Erlagd rinta (19 108) (2122) (38 369) (6872)
Kassaflode frin den lopande verksamheten 94 823 104 017 (333 351) 138 498
Kassafléde frin investeringsverksamheten
Forsiljning av materiella anldggningstillgangar - 178 1499 2404
Erhallen rinta 1348 2 046 5594 4382
Forvérv av materiella anlaggningstillgdngar (22 036) (6 013) (77 320) (28 173)
Forvirv av immateriella anldggningstillgdngar (217) (1119) (3319) (1599)
Kassaflode fréin investeringsverksamheten (20 905) (4 908) (73 546) (22 986)
Kassaflode fréin finansieringsverksamheten
Inl6sen av preferensaktier - - - (80 074)
Utdelning pa preferensaktier - - - (4 585)
Utdelning pa stamaktier - - (108 993) (25 141)
Erhallna 1an 129 854 - 822781 -
Aterbetalning av lan (207 766) - (452 213) -
Erhéllen leasingfinansiering 43 882 - 70018 4973
Aterbetalning av leasing (16 880) (5 840) (51 017) (18 343)
Kassaflode frin finansieringsverksamheten (50 910) (5 840) 280 576 (123 170)
Periodens kassaflode 23008 93 269 (126 321) (7 658)
Likvida medel vid periods borjan 188 897 249 888 356 589 352 238
Valutakursdifferens i likvida medel (2112) (5 402) (20 475) (6 825)
Likvida medel vid periodens slut 209 793 337 755 209 793 337 755
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Nyckeltal
Tredje kvartalet Tredje kvartalet Nio méanader Nio ménader
2019 2018 2019 2018

Nya salda enheter 242 238 718 624
Nettoomsittning, TSEK 964 124 791 148 2 787 005 2222 331
Nettoomséttningstillvéxt, % 21,9% 26,3% 25,4% 13,3%
Bruttomarginal, % 21,4% 20,3% 20,6% 19,6%
EBITDA, TSEK 150 249 91078 357 739 216 645
EBITDA-marginal, % 15,6% 11,5% 12,8% 9,7%
Rorelseresultat, TSEK 108 625 80 056 262 465 189 195
Rérelsemarginal, % 11,3% 10,1% 9,4% 8,5%
Periodens resultat, TSEK 73991 60 654 193 364 145183
Resultat per stamaktie, fore utspadning, SEK 5,09 4,17 13,31 8,82
Resultat per stamaktie, efter utspidning, SEK 5,09 4,17 13,31 8,82
Nettoskuld (Nettokassa), TSEK 410 593 (297 988) 410 593 (297 988)
Nettoskuld/EBITDA, x 0,9 11) 0,9 11)
Sysselsatt kapital, TSEK 1457 149 653 643 1457 149 653 643
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 33,7% 39,9% 33,7% 39,9%
Rorelsekapital, TSEK 674 537 63 526 674 537 63 526
Rorelsekapital/Nettoomsittning, % 17,7% 2,2% 17,7% 2,2%
Antal anstéllda vid periodens slut 1151 927 1151 927

Vissa av de nyckeltal som presenteras i Ferronordics
delarsrapporter ar inte definierade
Ferronordic anser att dessa nyckeltal ger vardefull
kompletterande information till investerare och bolagets
ledning da de mojliggdr utvardering av relevanta trender.

enligt

Ferronordics definition av dessa nyckeltal kan skilja sig
IFRS. fran andra foretags definition av samma begrepp. Dessa
nyckeltal ska darfér ses som ett komplement snarare an
en ersattning for nyckeltal som definierats enligt IFRS.
Nyckeltalens definitioner och syften presenteras pa sid
22.
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Moderbolagets resultatrikning
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Delarsrapport januari-september 2019

Tredje kvartalet Tredje kvartalet Nio minader Nio ménader

2019 2018 2019 2018

TSEK TSEK TSEK TSEK
Nettoomsiittning 30 348 57 092 92 126 137 060
Kostnad for salda varor (18 905) (49 194) (75 904) (119 709)
Bruttoresultat 11 443 7898 16 221 17 351
Administrationskostnader (4 400) (3207) (10 091) (8771)
Rérelseresultat 7043 4691 6131 8 580
Rénteintakter 65 4250 146 13439
Rintekostnader 47 (1 246) (136) (3675)
Valutakursvinst (-forlust) (netto) 1019 (11 399) (7 014) (11 494)
Resultat fore skatt 8080 (3704) (873) 6 850
Skatt (1677) 808 ) (1528)
Periodens resultat 6403 (2 896) (882) 5321

Periodens totalresultat & samma som periodens resultat.
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Moderbolagets balansriakning
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Delarsrapport januari-september 2019

30 september 31 december 30 september
2019 2018 2018
TSEK TSEK TSEK

TILLGANGAR
Anlidggningstillgingar
Immateriella tillgangar 1049 721 367
Materiella anlaggningstillgangar - 4 5
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i dotterbolag 152 941 193 610 193519

Lan till dotterbolag - - 172 649

Uppskjutna skattefordringar 17 324 17 333 19 362
Summa finansiella anldggningstillgdngar 170 265 210943 385 530
Summa anliggningstillgingar 171314 211 667 385903
Omsittningstillgingar
Kundfordringar och 6vriga fordringar 53 706 53 250 71972
Forutbetalda kostnader 856 1075 1067
Kassa och bank 38 839 126 390 8880
Summa omsittningstillgangar 93 401 180 715 81920
SUMMA TILLGANGAR 264 715 392 382 467 823
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital 1297 1297 1297
Fritt eget kapital

Overkursfond 622 148 622 148 622 148

Balanserade vinstmedel (381 905) (281 878) (281 878)

Periodens resultat (882) 8967 5321
SUMMA EGET KAPITAL 240 659 350534 346 889
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebdrande skulder - - 48 108
Leverantorsskulder och andra skulder 24 056 41 848 72826
Summa kortfristiga skulder 24 056 41 848 120934
SUMMA SKULDER 24 056 41 848 120 934
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 264 715 392 382 467 823
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Delarsrapport januari-september 2019
Grund for upprattande och vasentliga redovisningsprinciper

1. Redovisningsprinciper

Ferronordic tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sasom de antagits av EU. Denna
rapport har upprattats i enlighet med IAS 34, arsredovisningslagen samt Rekommendation RFR 2 (endast
moderbolaget) utfardad av Radet for finansiell rapportering.

Sedan 1 januari 2019 tillampar Ferronordic den nya redovisningsstandarden for leasingavtal, IFRS 16
Leasingavtal. For 6vergangssyften har den modifierade retroaktiva metoden tillampats, vilket innebéar att IFRS
16:s inverkan redovisas i 6ppningsbalansen per den 1 januari 2019 utan omrakning av jamforelsesiffror.
Tillgangar med nyttjanderatt varderas till leasingskuldens belopp nar standarden tillampas (justerat for ev.
forutbetalda eller upplupna leasingkostnader). | samband med &6vergangen har Ferronordic tillampat
lattnadsregeln enligt IFRS 16 om att inte géra nagon ny bedémning om ett avtal utgor eller innehaller delar som
utgor ett leasingavtal, och har darfor tillampat standarden for samtliga avtal som tidigare identifierats som
leasingavtal. Ferronordic har ocksa tillampat lattnadsregeln for att exkludera initiala direkta kostnader vid
berakningen av nyttjanderattstillgadngen.

Fran och med den 1 januari 2019 redovisas nya leasingavtal i enlighet med kravel i IFRS 16. Detta innebar att
leasingavtal redovisas som nyttjanderattstillgangar och en motsvarande leasingskuld fran dagen avtalet trader
i kraft. Varje leasingbetalning delas upp pa en aterbetalning av leasingskulden och en rantekostnad.
Rantekostnaden fordelas over leasingperioden sa att varje redovisningsperiod belastas med ett belopp som
motsvarar en fast ranta for leasingskulden som redovisas under respektive period. Nyttjanderattstillgangen
skriva av under det kortare av tillgadngens nyttjandeperiod och leasingperiodens langd. Tillgangar och skulder
som uppkommer fran leasingavtal redovisas till nuvarde vid forsta redovisningstillfallet. Leasingbetalningarna
diskonteras med den implicita rantan, om den kan faststéllas, och annars med den marginella lanerantan. Den
marginella lanerantan faststalls utifran avtalets langd och transaktionsvaluta. Betalningar for korttidskontrakt och
leasingavtal av lagt varde kostnadsfors linjart i resultatrakningen. Korttidskontrakt ar avtal med en leasingperiod
pa hogst 12 manader. Avtal med lagt varde omfattar diverse IT-utrustning och mindre kontorsmaobler.

Koncernens operationella leasingatagande uppgick den 31 december 2018 till 51 MSEK. Vid évergangen till
IFRS 16 var effekten av diskontering -13 MSEK. Fdrlangningsoptioner som rimligen férvantades utnyttjas
uppgick till 29 MSEK. Fdljaktligen redovisade Ferronordic 1 januari 2019 nyttjanderattstillgangar och
motsvarande leasingskulder om 67 MSEK (av leasingskulderna redovisades 48 MSEK som langfristiga
leasingskulder och 19 MSEK som Kortfristiga leasingskulder). Den 30 september 2019 uppgick
nyttjanderattstiligangarna till 82 MSEK medan de motsvarande leasingskulderna motsvarade 84 MSEK (-2
MSEK redovisades i balanserade vinstmedel). De rantesatser som tillampades for diskontering av
hyresbetalningar vid uppskattning av hyresskuld under de férsta nio manaderna 2019 1&g i ett intervall fran
9,45% till 10,75%. Behandlingen av leasingavtal som redovisades som finansiella leasingavtal enligt IAS 17 har
inte férandrats med implementeringen av IFRS 16.

Om tidigare redovisningsprinciper for leasingavtal (IAS 17) hade tilldampats for kvartalet skulle bruttoresultatet
varit 0,4 MSEK l|agre, rorelseresultatet varit 1,5 MSEK l|agre, finansiella kostnader skulle varit 2,1 MSEK lagre,
och resultatet fore skatt skulle varit 0,6 MSEK hogre. EBITDA skulle varit 8,8 MSEK lagre. Kassaflodet fran den
I6pande verksamheten skulle varit 6,7 MSEK lagre medan kassaflodet fran finansieringsverksamheten skulle
varit 6,7 MSEK hogre.

Om tidigare redovisningsprinciper for leasingavtal hade tillampats for de foérsta nio manaderna skulle
bruttoresultatet varit 1,2 MSEK lagre, rorelseresultatet varit 3,6 MSEK lagre, finansiella kostnader skulle varit
5,8 MSEK lagre, och resultatet fore skatt skulle varit 2,2 MSEK hogre. EBITDA skulle varit 23,6 MSEK Iagre.
Kassaflodet frdn den l6pande verksamheten skulle varit 17,8 MSEK lagre medan kassaflédet fran
finansieringsverksamheten skulle varit 17,8 MSEK hégre.

Ovriga nya eller reviderade standarder som trader i kraft 2019 eller senare férvantas inte ha nagon signifikant
effekt pa koncernens finansiella rapporter.

Utdver vad som beskrivits ovan tillampades samma redovisnings- och varderingsprinciper vid utarbetandet av
denna rapport som vid utarbetandet av arsredovisningen 2018 (med avseende pa rakenskapsaret 2018).
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2. Faststallande av verkligt varde

Basis for upprattande av verkligt varde framgar av not 5 i arsredovisningen for 2018. Verkliga varden for
koncernens finansiella tillgadngar och skulder motsvarar i stort redovisade véarden.

3. Sdsongsvariationer

Ferronordics intdkter och resultat paverkas av sdsongsvariationer inom byggindustrin. Forsta kvartalet ar typiskt
svagast vad avser maskinférsaljning eftersom aktiviteten inom byggsektorn ar 1ag under vintermanaderna.
Daremot brukar efterfrdgan vara stark inom eftermarknaden (reservdelar och service) eftersom manga kunder
utnyttjar den lugna perioden for att underhalla sina maskiner. Detta foljs vanligtvis av en 6kning under andra
kvartalet da kontrakt borjar laggas ut for upphandling och kunderna forbereder sig infor den mer aktiva
sommarperioden. Tredje kvartalet tenderar att vara trégare vad avser bade maskinforsaljning och eftermarknad.
Under fjarde kvartalet starks vanligen aktiviteten da kunderna goér kapitalinvesteringar infor arsslutet.

4. Ferronordic AB (publ)

Ferronordic AB (publ) och dess dotterbolag kallas ibland koncernen eller Ferronordic. Ferronordic AB (publ)
kallas ibland for bolaget eller Ferronordic. Varje hanvisning till styrelsen ar en hanvisning till styrelsen i
Ferronordic AB (publ).
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Noter

1. Rorelsesegment

Koncernen har ett rérelsesegment: Equipment Distribution. Ingen foérandring har skett i grunderna for
segmentindelning eller berakning av segmentets resultat sedan senast avgivna arsredovisning.

Tredje kvartalet

Tredje kvartalet

Nio ménader

Nio ménader

Uppdelning av 2019 2018 2019 2018
nettoomsittning TSEK TSEK TSEK TSEK
Maskinforséljning 599 671 542 719 1828 845 1539 401
Eftermarknadsforséljning 235651 208 735 670 946 583 631
Ovriga intikter 128 802 39 694 287214 99 299
Summa nettoomsittning 964 124 791 148 2787 005 2222331

Leveransvolym, enheter

Nya maskiner 242 238 718 624
Begagnade maskiner 63 35 129 103
Summa enheter 305 273 847 727

Tredje kvartalet

Tredje kvartalet

Nio ménader

Nio manader

EBITDA 2019 2018 2019 2018
TSEK TSEK TSEK TSEK
EBITDA 150 249 91078 357 739 216 645
Avskrivningar (41 624) (11 022) (95 274) (27 450)
Valutakursvinst/(-forlust) (netto) 1665 (2 144) 14 061 (779)
Finansiella intakter 1364 2046 5610 4382
Finansiella kostnader (19 028) (2 113) (38 740) (6 854)
Resultat fore skatt 92 626 77 845 243 396 185 944
Skatt (18 635) (17 191) (50 032) (40 761)
Periodens resultat 73991 60 654 193 364 145183

Avskrivningar under tredje kvartalet och under de férsta nio manaderna 2019 inkluderar avskrivningar av
nyttjanderattstillgangar till foljd av IFRS 16 om 7 MSEK respektive 20 MSEK.
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2. Handelser efter balansdagen

Information avseende handelser efter balansdagen beskrivs i framre delen av rapporten.

3. Eventualforpliktelser

Koncernen har inga vasentliga evantualférpliktelser. Moderbolaget har utfardat ett antal borgensataganden,
samtliga som sakerhet for dotterbolagens forpliktelser gentemot leverantérer och banker.

4. Narstaenderelationer

Inga vasentliga forandringar har skett avseende koncernens eller moderbolagets narstaenderelationer
jamfort med den information som anges i arsredovisningen for 2018.

5. Resultat per stamaktie

Berakningen av resultat per stamaktie baseras pa det resultat som hanfor sig till innehavare av stamaktier och
berdknas saledes som periodens resultat netto efter eventuell utdelning pa preferensaktier hanforlig till
perioden (samtliga preferensaktier inlostes i maj 2018), delat med det genomshnittliga antalet utestaende
stamaktier.

Tredje kvartalet Tredje kvartalet Nio ménader Nio manader
2019 2018 2019 2018
TSEK TSEK TSEK TSEK

Periodens resultat 73991 60 654 193 364 145 183
Utdelning pé preferensaktier - - - (3093)
Resultat hiinforligt till innehavare av stamaktier - - - (13 966)

73991 60 654 193 364 128 124
Gen?mgnlttllgt antal stamaktier under perioden fore och efter 14532 434 14530 434 14530 434 14532 434
utspadning
Resultat per stamaktie fore och efter utspadning 5,09 4,17 13,31 8,82
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Styrelsen och verkstéallande direktoren forsakrar att delarsrapporten fér de forsta nio manaderna ger en
rattvisande o6versikt av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 22 november 2019

Staffan Jufors Magnus Brannstrom Annette Brodin Rampe
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Lars Corneliusson Erik Eberhardson Hakan Eriksson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Lars Corneliusson
Verkstallande direktor

Denna rapport har varit foremal fér oversiktlig granskning av bolagets revisorer.

Om Ferronordic

Ferronordic ar auktoriserad aterforséljare for Volvo Construction Equipment, Dressta, Mecalac och Rottne i
Ryssland, samt fér Volvo Construction Equipment och Mecalac i Kazakstan. | delar av Ryssland har
Ferronordic éven utsetts till eftermarknadsaterforsaljare for Volvo och Renault Trucks samt aterférsaljare for
Volvo Penta. Ferronordic pabdrjade sin verksamhet 2010. Bolaget ar val etablerat i samtliga federala distrikt i
Ryssland med 80 anlaggningar och éver 1 100 anstallda. Ferronordics vision ar att betraktas som det ledande
service- och forsaljningsforetaget pa ClS-marknaderna. Aktierna i Ferronordic Machines AB (publ) ar noterade
pa Nasdag Stockholm.

www.ferronordic.com

Finansiell rapportering 2019/20
Bokslutskommuniké januari-december 2019 20 februari 2020
Delarsrapportrapport januari-mars 2020 13 maj 2020

For mer information, vanligen kontakta:
Erik Danemar, Finanschef, telefon: +46 73 660 72 31, eller e-post: erik.danemar@ferronordic.com

Ferronordic AB (publ)
Nybrogatan 6

114 34 Stockholm

Reg. nummer: 556748-7953
Telefon: +46 8 5090 7280

Denna information ar sadan information som Ferronordic Machines AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt

EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen ldamnades for offentliggérande den 22 november 2019, KI.
07:30.
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Finansiell information for enskilda kvartal

A FERRONORDIC

Delarsrapport januari-september 2019

Nedanstaende finansiell information avseende enskilda kvartal under perioden 1 januari 2017 — 30 september 2019 ar hamtad

fran Ferronordics delarsrapporter for de aktuella kvartalen.

Nyckeltal

Vissa nyckeltal i Ferronordics delarsrapporter ar inte definierade enligt IFRS. Bolaget anser att dessa nyckeltal ger vardefull
kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de mdjliggoér utvardering av relevanta trender. Ferronordics
definition av dessa nyckeltal kan skilja sig fran andra féretags definitioner av samma begrepp. Dessa nyckeltal ska darfor ses som
ett komplement snarare an en ersattning for nyckeltal som definieras enligt IFRS. Da beloppen i tabellerna nedan har avrundats
till MSEK summerar inte alltid berdkningen pa grund av avrundning.

Nyckeltal som definieras enligt IFRS

Kv. 1 Kv. 2 Kv. 3 Kv. 4 Kv.1 Kv. 2 Kv. 3 Kv. 4 Kv. 1 Kv. 2 Kv. 3
MSEK (om inget annat anges) 2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019
Nettoomsattning 550 785 626 606 614 817 791 1019 723 1100 964
Periodens resultat 30 51 43 28 30 54 61 64 46 73 74
gaélgl)tat per stamaktie fére och efter utspadning 1.60 361 277 052 1,93 271 417 4,40 3.19 5.03 5.0
Nyckeltal som inte definieras enligt IFRS
Kv. 1 Kv. 2 Kv. 3 Kv. 4 Kv.1 Kv. 2 Kv. 3 Kv. 4 Kv. 1 Kv. 2 Kv. 3
MSEK (om inget annat anges) 2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019
Nya sélda enheter (enheter) 154 218 198 168 155 231 238 324 196 280 242
Nettoomsattningens tillvaxt (%) 78% 94% 54% 13% 11% 4% 26% 68% 18% 35% 22%
Bruttomarginal (%) 19,9% 18,7% 19,2% 18,4% 19,0% 19,3% 20,3% 17,6% 20,2% 20,1% 21,4%
EBITDA 45 67 56 46 48 7 91 105 82 126 150
EBITDA-marginal (%) 8,1% 8,6% 9,0% 7,5% 7,8% 9,5% 11,5% 10,3% 11,3% 11,4% 15,6%
Roérelseresultat 37 62 50 38 41 68 80 84 56 98 109
Rérelsemarginal (%) 6,8% 7,9% 8,0% 6,2% 6,7% 8,3% 10,1% 8,3% 7,7% 8,9% 11,3%
Nettoskuld/(nettokassa) (216) (293) (381) (312) (264) (204) (298) (303) (59) 446 411
Nettoskuld/EBITDA (x) (1,3x) (1,4x) (1,8x) (1,5x) (1,2x) (0,9x) (1,1x) (0,9%) (0,2x) 1,1x 0,9x
Sysselsatt kapital 502 479 520 651 688 630 654 710 1101 1376 1457
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 35% 43% 42% 36% 34% 37% 40% 41% 33% 33% 34%
Roérelsekapital 81 (18) (68) 117 181 162 64 47 283 655 675
Rérelsekapital/Nettoomsattning (%) 4% (1%) (3%) 5% 7% 6% 2% 1% 8% 18% 18%
Avstamningar av Nyckeltal
Tabellerna nedan visar avstdmningar av vissa viktigare nyckeltal.
Nettoskuld / (Nettokassa)
Kv. 1 Kv. 2 Kv. 3 Kv. 4 Kv. 1 Kv. 2 Kv. 3 Kv. 4 Kv. 1 Kv. 2 Kv. 3
MSEK (om inget annat anges) 2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019
Langfristiga rantebarande skulder 16 22 26 22 20 23 17 28 78 111 142
Kortfristiga rantebarande skulder 12 15 18 19 21 23 23 26 264 524 478
Summa réntebérande skulder 29 37 44 40 41 46 40 54 342 635 620
Likvida medel 245 330 425 352 306 250 338 357 402 189 210
Kv. Nettoskuld/(nettokassa) (216) (293) (381) (312) (264) (204) (298) (303) (59) 446 411
Nettoskuld i relation till EBITDA (x) 1.3) (1,4) (1,8) (1,5 1,2) (0,9) 1) 0,9 0,2) 1,1 0,9
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Sysselsatt kapital

Kv. 1 Kv. 2 Kv. 3 Kv. 4 Kv. 1 Kv. 2 Kv. 3 Kv. 4 Kv. 1 Kv. 2 Kv. 3
MSEK (om inget annat anges) 2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019
Langfristiga réanteb&arande skulder 16 22 26 22 20 23 17 28 78 111 142
Kortfristiga réantebarande skulder 12 15 18 19 21 23 23 26 264 524 478
Eget kapital 473 441 476 611 647 584 614 656 758 741 837
Sysselsatt kapital 502 479 520 651 688 630 654 710 1101 1376 1457
Genomsnittligt sysselsatt kapital 444 438 481 560 595 554 587 681 895 1003 1055
Rérelseresultat 37 62 50 38 41 68 80 84 56 98 109
Finansiella intakter 2 4 6 3 1 1 2 3 2 2 1
Resultat LTM 155 189 202 202 205 208 234 281 297 327 355
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 35% 43% 42% 36% 34% 37% 40% 41% 33% 33% 34%
Rorelsekapital

Kv. 1 Kv. 2 Kv. 3 Kv. 4 Kv. 1 Kv. 2 Kv. 3 Kv. 4 Kv. 1 Kv. 2 Kv. 3
MSEK (om inget annat anges) 2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019
Varulager 565 515 601 633 691 712 755 741 1295 1360 1168
Kundfordringar och 6vriga fordringar 238 241 194 226 245 342 258 303 358 489 351
Forutbetalda kostnader 21 16 14 20 16 13 14 17 20 36 31
Leverantorsskulder och 6vriga skulder 726 769 853 737 745 877 935 982 1362 1191 830
Forutbetalda intakter 6 7 10 12 12 14 14 15 15 15 23
Avsattningar 10 14 14 13 12 14 15 17 14 24 23
Rorelsekapital 81 (18) (68) 117 181 162 64 47 283 655 675
Nettoomsattning LTM 1899 2279 2499 2567 2630 2663 2828 3241 3350 3633 3806
Rérelsekapital/Nettoomséttning (%) 4% (1%) (3%) 5% 7% 6% 2% 1% 8% 18% 18%

Definitioner av och syfte med alternativa nyckeltal som inte ar definierade enligt IFRS

Nya salda enheter: Antalet nya maskiner som salts.

Anvénds fér att méta och jamféra antalet salda nya maskiner under aktuell period.

Nettoomsattnings tillvaxt: Tillvaxt i nettoomsattning berdknad i férhallande till samma period féregaende ar, uttryckt i procent.
Anvénds fér jdmférelse av tillvéxttakt mellan olika perioder samt jdmférelse med marknaden i sin helhet och med bolagets
konkurrenter.

Bruttomarginal: Bruttoresultatet i relation till nettoomsattningen.

Ger en bild av tdckningsbidraget fran den I6pande verksamheten.

EBITDA: Rorelseresultatet exklusive avskrivningar och nedskrivningar.

Ger en helhetsbild av resultatet fran den I6pande verksamheten.

EBITDA-marginal: EBITDA i relation till nettoomsattningen.

Anvéndbart nyckeltal vid bedémning av koncernens vérdeskapande.

Rorelseresultat: Resultat fore finansiella poster och skatt.

Rérelseresultat ger en bild av vinst genererad av den I6pande verksamheten.

Rorelsemarginal: Rorelseresultatet i relation till nettoomsattningen.

Anvéndbart nyckeltal vid bedémning av koncernens vérdeskapande.

Nettoskuld/(Nettokassa): Rantebarande skulder (inklusive leasingskulder) med avdrag for likvida medel.

Visar Koncernens nettoskuld/(nettokassa).

Nettoskuld/EBIDTA: Nettoskuld/(nettokassa) i relation till EBITDA de senaste tolv manaderna.

Beskriver i vilken utstrdckning resultatet fran den I6pande verksamheten (EBITDA) tacker de rdntebdrande skulderna (netto).
Anvénds vid bedémning av finansiell risk.

Sysselsatt kapital: Eget kapital och rantebarande skulder.

Visar det kapital som investerats i koncernens verksamhet.

Avkastning pa sysselsatt kapital: Rorelseresultat plus finansiella intékter (under de senaste tolv manaderna) i férhallande till
sysselsatt kapital (genomsnittligt under de senaste tolv manaderna).

Beskriver hur effektivt det sysselsatta kapitalet anvands.

Rorelsekapital: Omsattningstillgangar exklusive likvida medel, minskat med icke réantebarande kortfristiga skulder.

Visar summan av det rérelsekapital som bundits i den I6pande verksamheten.

Rorelsekapital/Nettoomsattning: Rorelsekapital i relation till nettoomsattning under de senaste tolv manaderna.

Visar hur effektivt rérelsekapitalet anvénds i verksamheten.
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KPMG'

Granskningsrapport
Till styrelsen i Ferronordic AB (publ)

Org. nr 556748-7953

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delérsrapporten) fér Ferronordic
AB (publ) per den 30 september 2019 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora
forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra &versiktliga granskningsatgarder. En Oversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt
har. De granskningsatgarder som vidtas vid en &versiktlig granskning gor det inte mdgjligt for oss att skaffa oss en sadan
sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts.
Den uttalade slutsatsen grundad pa en éversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa
en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versikiliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 22 november 2019
KPMG AB

Mattias Lotborn

Auktoriserad revisor
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