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FORTSATT TILLVAXT TROTS OVISS MARKNADSSITUATION

¢ Nettoomsattningen 6kade med 7,3 % till 501,1 MSEK (467,0 MSEK), 22,9 % i rubel
o Rorelseresultatet uppgick till 10,2 MSEK (-9,7 MSEK)

e Rorelsemarginalen uppgick till 2,0% (-2,1%)

e EBITDA uppgick till 31,0 MSEK (17,2 MSEK)

o Resultat efter skatt uppgick till -1,5 MSEK (-34,6 MSEK)

o Resultat per stamaktie uppgick till -0,15 SEK (-3,46 SEK)

o Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -6,2 MSEK (190,3 MSEK)

MSEK 1 januari 2014 - 1 januari 2013 -
31 mars 2014 31 mars 2013
Nettoomsattning 501,1 467,0
EBITDA 31,0 17,2
Rorelseresultat 10,2 (9,7)
Nettoskuld 71,5 371,8
Nettoskuld / EBITDA 0,4 ggr 3,2 ggr

KOMMENTARER AV LARS CORNELIUSSON, VD:

o Det forsta kvartalet har karaktariserats av signifikant politisk oro till féljd av utvecklingen i Ukraina och de
férsamrade relationerna mellan Ryssland och andra medlemmar av varldssamfundet. Trots den osakra
situationen har Ferronordic Machines fortsatt att utvecklas positivt.

e Under forsta kvartalet lyckades vi 6ka var nettoomsattning och férbattra var Idnsamhet. Nettoomsattningen
Okade med 7,3 % i kronor och 22,9 % i lokal valuta. Antalet salda nya maskiner under forsta kvartalet
uppgick till 298, en 6kning om 14,2 % jamfort med motsvarande period féregaende ar. Bruttomarginalen var
lagre jamfért med samma period féregéende ar men detta berodde framst pa ovanligt hdg bruttomarginal
under forsta kvartalet 2013 tack vare ett antal affarer med hég marginal. Trots detta, tack vare reducerade
forsaljnings- och administrationskostnader, 6kade var EBITDA-marginal fran 3,7 % till 6,2 %.

e Trots den positiva utvecklingen for bolaget under forsta kvartalet star vi infor ett antal utmaningar som
direkt eller indirekt hanfor sig till situationen i Ukraina. Det spanda laget i Ukraina kvarstar och det
féorekommer hot om ytterligare sanktioner mot ryska individer och foretag. Prognoserna for rysk BNP-tillvaxt
har sénkts och varierar nu mellan 0-1,5 %. Den ryska centralbanken har héjt rantan med 1,5%, vilket
medfor dyrare finansiering for vara kunder. Finansiella institutioner blir aven alltmer riskaversiva, vilket
resulterar i krav pa vara kunder avseende hogre forskottsbetalningar och/eller hégre rantenivaer.
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Rubeln har fortsatt att férsvagas mot stdrre valutor. Vaxelkursen mot svenska kronan ar nu ungefar 15%
lagre an for ett ar sedan. For att 6ka var forsaljning i kronor ar vi pressade att 6ka vara priser, nagot som
kan komma att resultera i minskad konkurrenskraft inom vissa kundsegment. A andra sidan &r ryska
kunder relativt vana med valutadrivna prisdkningar och vissa av vara konkurrenter prissatter t.0o.m. sina
produkter i hardvaluta. Manga av vara storre kundsegment, sdsom olja/gas och gruvindustrin, har dven
merparten av sina intakter i hardvaluta, vilket skapar en buffert for oss mot potentiellt Iagre konkurrenskraft
inom andra kundsegment.

Stabiliteten pa den ryska marknaden for anlaggningsmaskiner kommer till stor del vara beroende av
huruvida den ryska regeringen kommer att fokusera sina satsningar pa planerade (och valbehdévliga)
infrastrukturinvesteringar. Dessa investeringar skulle kunna lyfta den ekonomiska tillvaxten och fungera
som motvikt till de negativa paverkningar som beskrivits ovan. Det finns flera foresprakare for en sddan
strategi i den ryska regeringen men den valda vagen for framtiden forblir oklar.

Mot bakgrund av den turbulenta politiska situationen och den osédkra marknaden ar vi mycket néjda med
att ha lyckats 6ka nettoomsattning och Iénsamhet. Vi ser detta som ett tecken pa att vara avsevarda
investeringar i vart extensiva natverk samt utbildning och kompetensutveckling av vara medarbetare
fortsatter att bara frukt.

En annan god nyhet ar den nya hjuldrivha gravmaskinen EW 205 som lanserats av Volvo CE. Den nya
maskinen kommer méjliggora det for oss att komma in pa ett nytt marknadssegment for vilket vi tidigare
inte haft nagon lamplig produkt att erbjuda. Vi ar entusiastiska infér denna nya maskin som utvecklats med
beaktande av de specifika operationsvillkor som rader i Ryssland. Vara férsta leveranser av denna nya
maskin férvantas genomféras under det andra kvartalet 2014.

Den 30 april betalades den forsta utdelningen pa vara preferensaktier med ett belopp om 50 kronor per
preferensaktie, motsvarande en total utdelning om 25 miljoner kronor. Infér arsstamman 2014 den 20 maj
har styrelsen foreslagit ytterligare utdelning pa preferensaktierna fér 2013 med 100 kronor per
preferensaktie, dvs totalt 50 miljoner kronor.

Sammantaget forblir vi forsiktigt optimistiska nar vi ser in i aterstoden av 2014 och darefter, da langsiktiga
fundamenta pa den ryska marknaden for anlaggningsmaskiner forblir starka. Utvecklingen pa kort- och
medellang sikt ar dock svarare att férutse och de utmaningar som beskrivits ovan medfor ytterligare
osakerhet. Vi fortsatter att bevaka situationen noga och kommer anpassa oss efter magjliga férandringar i
den allmanna marknadsutvecklingen.



Nettoomsattning

Nettoomsattningen under forsta kvartalet 2014
Okade med 7,3 % till 501,1 MSEK (467,0 MSEK).
Matt i rubel 6kade nettoomsattningen med 22,9 %.
Intakterna fran maskinférsdljning okade med
10,4 % medan intakterna fran eftermarknaden
(férsaljning av reservdelar och service) minskade
nagot. | rubel o©kade intakterna fran maskin-
forsdlining med 26,4 % och intdkterna fran
eftermarknaden med 12,9 %.

Nya maskiner — salda enheter
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Rorelseresultat, MSEK
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Resultat

Resultatet fore skatt for det forsta kvartalet uppgick
til -1,2 MSEK (-40,0 MSEK). Den markanta
Ookningen berodde huvudsakligen pa det
forbattrade rorelseresultatet, samt lagre finansiella
kostnader och valutakursforluster efter ater-
betalningen av bolagets obligationslan under
fijarde kvartalet 2013.

Till f6lj av ovanstaende forbattrades resultatet efter
skatt till -1,5 MSEK (-34,6 MSEK).

Kassaflode

Bruttovinsten for perioden uppgick till 77,7 MSEK
(83,1 MSEK), en minskning med 6,5 %.

Den minskade bruttomarginalen fran 17,8 % till
15,5 % a&r huvudsakligen hanforlig till ett antal
affarer med hdég marginal under forsta kvartalet
2013, vilket resulterade i ovanligt hdg
bruttomarginal under det kvartalet.

Rorelseresultatet for forsta kvartalet uppgick till
10,2 MSEK (-9,7 MSEK). Denna 6kning om 19,9
MSEK var framst hanforlig till en minskning av
forsaljnings- och administrationskostnader om 22,9
MSEK, vilken delvis motverkades av den minskade
bruttovinsten.

Under det forsta kvartalet 2014 uppgick
koncernens kassafléde fran den I6pande
verksamheten till -6,2 MSEK (190,3 MSEK). Detta
var framfor allt ett resultat av hogre varulager som
delvis motverkades av lagre kundfordringar och
Ovriga fordringar samt hdgre leverantdrsskulder
och dvriga skulder.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till -7,4 MSEK (-5,4 MSEK), huvudsakligen
hanforligt till investeringar i materiella anlaggnings-
tillgadngar och mjukvarulicenser.

Finansiell stallning

Koncernens likvida medel 31 mars 2014 uppgick
till 150,12 MSEK, en minskning med ungefar
14 MSEK jamfért med arsslutet 2013.
Rantebarande skulder 31 mars 2014 uppgick till
221,6 MSEK, en marginell minskning om 2,4
MSEK jamfort med arsslutet 2013 (réntebarande
skulder inkluderar lan och finansiella leasing-
skulder, saval kortsiktiga som langsiktiga).

Eget kapital 31 mars 2014 uppgick till 500,3 MSEK
— en minskning med 37,5 MSEK jamfért med
arsslutet 2013. Minskningen av eget kapital ar
framst ett resultat av omrakningseffekter till foljd av
rubelns férsvagning gentemot svenska kronan.



Personal

Antalet anstdllda omraknat till heltidsanstallda
uppgick vid kvartalets slut till 750 personer. Detta
motsvarar en 6kning med 60 personer sedan slutet
av mars 2013.

Moderbolaget
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bedriva sin verksamhet och skulle kunna ha en
negativ inverkan pa& koncernens verksamhet,
finansiella stallning och resultat. Ledningen
fortsatter att noga bevaka potentiella foljder av den
senaste tidens utveckling i Ukraina.

Arsstimma, arsredovisning for 2013 och
foreslagen utdelning

Fran den 1 januari 2014 har moderbolaget &ndrat
redovisningsvaluta fran euro till kronor.

Under forsta kvartalet 2014 uppgick
moderbolagets nettoomséattning till 7,0 MSEK (1,1
MSEK). Den 6kade nettoomséttningen hanfor sig
framst till ersattning fran OOO Ferronordic
Machines under ett koncerninternt varumarkes-
licensavtal som inte fanns under forsta kvartalet
2013. Administrationskostnaderna uppgick il
3,9 MSEK (3,3 MSEK), en 6kning med 19 %
jamfort med samma period féregaende ar.

Moderbolagets resultat efter skatt for forsta
kvartalet 6kade till 8,7 MSEK (-14,8 MSEK). Detta
ar framst hanforligt till 6kningen av nettoomsattning
och elimineringen av rantekostnader efter
aterbetalningen av bolagets obligationslan.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Arsstamma kommer héllas 20 maj 2014.
Arsredovisning for 2013 publicerades pa Bolagets
webbplats 16 april 2014.

Styrelsens forslag till arsstdamman &ar att ingen
utdelning ska betalas for stamaktier samt att
utdelning om 100 kronor betalas for varje
preferensaktie.

Viktiga handelser

Ferronordic Machines ar utsatt for antal risker, som
beskrivs i not 22 i arsredovisningen for 2013. Att
identifiera, hantera och vardera dessa risker ar av
fundamental betydelse for Ferronordic Machines
I6nsamhet. Utbver handelseutvecklingen i Ukraina
som beskrivs nedan, har det inte forekommit nagra
vasentliga férandringar av vad som anges i not 22 i
arsredovisningen for 2013.

Under bérjan av 2014 har relationerna mellan
Ryssland och olika delar av varldssamfundet
forsdmrats.  Politisk instabilitet och allmant
missndje i Ukraina har eskalerat spanningarna
mellan Ryssland och Ukraina och bl.a. lett till att
Ryssland annekterat Krimhalvén. Till foljd av detta
har Europeiska Radet och den amerikanska
regeringen utfardat sanktioner mot vissa ryska
individer och féretag. Dessa sanktioner har annu
inte haft nagon vasentlig inverkan pa koncernens
verksamhet. Sanktionerna ar dock fortfarande nya
och deras inverkan pa Ryssland i allmanhet och
koncernens verksamhet, finansiella stallning och
resultat i synnerhet ar i nuldget omdjliga att
forutse. Fortsatta eller 6kade spanningar mellan
Ryssland och omvarlden kan fa markbara politiska
konsekvenser. Dessa ar svara att forutse och
skulle kunna begréansa koncernens formaga att

| februari ingick OOO Ferronordic Machines,
koncernens huvudsakliga operativa enhet, avtal
med den ryska banken OAO Promsvyazbank
avseende en checkrakningskredit om 91 MSEK
(500 MRUB). Krediten l6per pa tva ar.

| februari registrerade koncernen &ven tva nya
dotterbolag — OOO Ferronordic Torgovij Dom och
OO0 Ferronordic Kaliningrad, bada helagda
dotterbolag till Ferronordic Machines AB. Det
huvudsakliga syftet med OOO Ferronordic Torgovy
Dom ar att salja maskiner och service till statliga
och kommunala féretag som ett resultat av
specifika ryska upphandlingsregler for dylika. OOO
Ferronordic Kaliningrad ar ett lokalt bolag i
Kaliningrad oblast som grundats for att dra nytta av
de férmaner som hanfér sig till att Kaliningrad ar
en sarskild ekonomisk zon inom den ryska
federationen, t.ex. lagre tullsatser for lokala bolag.

Viktiga handelser efter balansdagen

| april ingick OOO Ferronordic Machines avtal med
den ryska banken OAO Sberbank avseende en
checkrakningskredit om 91 MSEK (500 MRUB).
Krediten I6per pa tva ar och ar sakerstalld med en
garanti utstalld av Ferronordic Machines AB.

Den 30 april gjordes den forsta utbetalningen pa
bolagets preferensaktier med ett belopp om 50
kronor per preferensaktie, motsvarande en total
utdelning om 25 MSEK.

Fran och med 1 januari 2014 har koncernen andrat
valuta for presentationsdandamal fran euro (EUR)
till svenska kronan (SEK).



Utsikter

Sammantaget ar vi forsiktigt optimistiska nar vi ser
in i resten av 2014 och darefter da langsiktiga
fundamenta pa den ryska marknaden for
anlaggningsmaskiner alltjamnt ar starka.
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Marknadsutvecklingen pa kort och medellang sikt
ar dock svarare att forutse och den senaste tidens
handelser i Ukraina skapar ytterligare osakerhet.
Vi fortsatter att bevaka situationen noggrant och
kommer anpassa oss efter mdjliga férandringar i
den allma@nna marknadsutvecklingen.
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Januari — mars Januari - mars
2014 2013

Koncernens rapport dver totalresultat i ssmmandrag Not SEK 000 SEK *000
Nettoomsiittning 1 501 093 466 958
Kostnad for salda varor (423 384) (383 837)
Bruttoresultat 77709 83121
Forsdljningskostnader (19 461) (25 142)
Administrationskostnader (48 100) (65 326)
Ovriga rorelseintikter 1597 306
Ovriga rérelsekostnader (1525) (2 642)
Rorelseresultat 10 220 (9 683)
Finansiella intikter 341 730
Finansiella kostnader (8 199) (20 801)
Valutakursvinster/(-forluster) netto (3 556) (10 201)
Resultat fore skatt (1 194) (39 955)
Skatt (263) 5394
Periodens resultat (1 457) (34 561)
Ovrigt totalresultat
Poster som kan omforas till resultatet:
Omréikningsdifferenser, utlindsk verksamhet (36 045) -
Poster som inte kan omforas till resultatet
Omrékningsdifferenser, omrikning till presentationsvaluta - (1770)
Ovrigt totalresultat for perioden, efter skatt (36 045) (1 770)
Periodens totalresultat (37 502) (36 331)

Resultat per stamaktie

Resultat per stamaktie fore/efter utspadning (SEK)

-0,15

-3,46



FERRONORDIC

machines

Deldarsrapport januari - mars 2014

31 mars 14 31 december 13
Koncernens rapport éver finansiell stillning i sammandrag SEK *000 SEK 000
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 82 398 96 249
Materiella anldggningstillgangar 282728 250 470
Uppskjutna skattefordringar 28 295 22 893
Summa anliggningstillgangar 393 421 369 612
Omsiittningstillgangar
Varulager 582 248 589 600
Kundfordringar och 6vriga fordringar 266 039 338516
Forutbetalda kostnader 1141 1047
Ovriga omsittningstillgingar 652 709
Likvida medel 150 132 164 075
Summa omsittningstillgadngar 1000212 1093 947
SUMMA TILLGANGAR 1393 633 1463 559
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 937 1027
Ovrigt tillskjutet kapital 595 192 592 346
Omrékningsreserv (77 271) (39 436)
Balanserade vinstmedel (17 102) 27798
Periodens resultat (1457) (43 934)
SUMMA EGET KAPITAL 500 299 537 801
Langfristiga skulder
Uppskjutna skatteskulder 10782 10 493
Léngfristiga finansiella leasingskulder 17 529 24 312
Summa langfristiga skulder 28 311 34 805
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rintebarande skulder 169 842 162 800
Leverantdrsskulder och 6vriga skulder 634 577 657 756
Forutbetalda intdkter 12 490 15 446
Avsittningar 13 840 18 066
Kortfristiga finansiella leasingskulder 34274 36 885
Summa kortfristiga skulder 865 023 890 953
SUMMA SKULDER 893 334 925 758
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1393633 1463 559
Stiillda sikerheter och eventualforpliktelser
Stillda sakerheter 205 620 197 098
Eventualforpliktelser (ansvarsforbindelser) - 6321



Koncernens rapport 6ver fordandringar i eget kapital i sammandrag

SEK *000

Utgaende eget kapital 31 december
2013

Effekt av dndring av funktionell valuta
Ingiende eget kapital 1 januari 2014
Periodens totalresultat

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat
Omrikningsdifferenser

Periodens totalresultat

Utgdende eget kapital 31 mars 2014

SEK ’000

Ingiende eget kapital 1 januari 2013
Periodens totalresultat

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat
Omriakningsdifferenser

Periodens totalresultat

Utgdende eget kapital 31 mars 2013
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Hiinforligt till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital Ovrigt ".“Skjutet Omriikningsreserv Be_xlanserade Summa eget kapital
capital vinstmedel

1027 592 346 (39 436) (16 136) 537 801

(90) 2846 (1790) (966)
937 595 192 (41 226) (17 102) 537 801
(1 457) (1 457)
(36 045) (36 045)
(36 045) (1457) (37 502)
937 595 192 (77 271) (18 560) 500 299

Hénforligt till moderbolagets aktiedigare
- h Ovrigt tillskjutet T Balanserade .

Aktiekapital capital Omriikningsreserv vinstmedel Summa eget kapital
983 103 925 (27 172) 52 798 130534
(34 561) (34 561)
(1 770) (1770)
(1 770) (34 561) (36 331)
983 103 925 (28 942) 18 237 94 203
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Januari —mars Januari —mars
2014 2013

Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag SEK ’000 SEK ’000
Kassaflode fran den lépande verksamheten
Resultat fore skatt (1194) (39 955)
Justering for:
Av- och nedskrivningar 20 791 26 909
Nedskrivna fordringar 1130 2276
Resultat pé avyttring av hyresflotta (3493) (561)
Finansiella kostnader 8199 20801
Finansiella intdkter (341) (730)
Valutakursforluster netto 3556 10 201
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forefindringar av rorelsekapital 28 648 18 941
(Okning)/minskning av varulager (111 594) (68 208)
(Okning)/minskning av kundfordringar och ¢vriga fordringar 48 306 54 446
(Okning)/minskning av forskottsbetalningar (180) (187)
Okning/(minskning) av leverantorsskulder och dvriga skulder 29 843 186 550
Okning/(minskning) av avsittningar (2807) 832
(Okning)/minskning av 6vriga tillgdngar - (170)
Okning/(minskning) av forutbetalda intikter (1752) 5538
Kassaflode frin den lopande verksamheten fore erlagd rinta och skatt (9.536) 197 742
Intakter fran forsiljning av hyresflotta 12 831 1113
Erlagd skatt (1 335) (832)
Erlagd rinta (8 199) (7 678)
Kassaflode fran den lopande verksamheten (6 239) 190 345
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Avyttring av materiella anldggningstillgangar - 187
Erhéllen rénta 341 612
Forvirv av materiella anlaggningstillgangar (6 224) (3661)
Forvirv av immateriella anldggningstillgangar (1560) (2 540)
Kassaflode frian investeringsverksamheten (7 443) (5 402)
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Upptagna ldn 288 365 -
Aterbetalning av 6vriga lan (268 066) (190 203)
Erhallen leasingsfinansiering 4912 -
Erlagd leasingsfinansiering (9 450) (7 058)
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 15 761 (197 261)
Periodens kassaflode 2079 (12 318)
Likvida medel vid periods borjan 164 075 165 671
Valutakursdifferens i likvida medel (16 022) (3592)

Likvida medel vid periodens slut

150 132

149 761
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Januari — mars Januari — mars

Nyckeltal Not 2014 2013
Bruttomarginal, % 1 15,5% 17,8%
Rorelsemarginal, % 2 2,0% -2,1%
Rorelsekapital, SEK'000 3 189173 111 630
Nettoskuld, SEK'000 4 71513 371804
Sysselsatt kapital, SEK'000 5 571 812 466 008
EBITDA, SEK'000 6 31011 17 226
Nettoskuld/EBIDTA, ggr 7 0,4 3,2
EBITDA-marginal, % 8 6,2% 3,7%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 9 12,8% 4,6%
Genomsnittligt antal stamaktier, fore utspadning 10 10 000 000 10 000 000
Genomsnittligt antal stamaktier, efter utspadning 10 10 000 000 10 000 000
Resultat per stamaktie, fore utspadning, SEK 11 (0,15) (3,46)
Resultat per stamaktie, efter utspadning, SEK 11 (0,15) (3,46)
Antal anstdllda vid periodens slut 750 690
Dagar utestdende fordringar 12 40 36
Dagar utestdende varulager 13 124 130
Definitions
1. Bruttoresultat i forhallande till nettoomsattning 9. Periodens resultat minus finansiella kostnader och nettot
. e . e av valutakursforluster och valutakursvinster, i férhallande
Rorelseresultat i forehallande till nettoomsattning till genomsnittligt sysselsatt kapital
3. Qmsat't'nlngsnllgl;(ar:gar mrlwnll‘Jlf ,konfr'St'gla skulder exklusive 10. Vagt genomsnittligt antal stamaktier, omraknat pa basis av
rantebarande skulder och likvida mede aktie-split i oktober 2013
4. Rantebarande skulder minus likvida medel 11. Periodens resultat minus beslutad vinstutdelning pa
5. Summa eget kapital och nettoskuld preferensaktier, genom genomsnittligt antal stamaktier
6. Rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar 12. Utestaende fordringar i férhallande till genomsnittlig
forsaljning per dag
7. Nettoskuld i férhallande till EBITDA under senaste tolv i e . o .
13. Utestaende varulager i forhallande till genomsnittlig daglig

manaderna

8. EBITDA i férhallande till nettoomsattning

kostnad for salda varor

10
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Januari — mars Januari — mars
2014 2013

Moderbolagets resultatrikning SEK ’000 SEK ’000
Nettoomséttning 7001 1107
Bruttovinst 7001 1107
Administrationskostnader (3941) (3325)
Rorelseresultat 3060 (2 218)
Rinteintikter 10 060 11964
Rintekostnader - (13 686)
Valutakursvinster (-forluster) netto (1913) (10 825)
Resultat fore skatt 11 207 (14 765)
Skatt (2551) -
Periodens resultat 8 656 (14 765)
Moderbolagets rapport éver resultat och ovrigt totalresultat
Periodens resultat 8 656 (14 765)
Ovrigt totalresultat
Poster som kan omforas till resultatet
Omrikningsdifferenser, Utvidgad nettoinvestering i utlandsverksamhet (16 621) -
Ovrigt totalresultat for perioden, efter skatt (16 621) -
Periodens totalresultat (7 965) (14 765)

11
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31 mars 14 31 december 13 31 mars 13
Moderbolagets balansrikning SEK 000 SEK 000 SEK 000
TILLGANGAR
Anlidggningstillgingar
Materiella anlaggningstillgangar 10 11 52
Immateriella anldggningstillgangar 9597 10 705 14 027
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i dotterbolag 192 163 192 105 136 657
Lén till dotterbolag 264 370 285178 322204
Uppskjutna skattefordringar 23 269 20 860 11134
Summa finansiella anldggningstillgdngar 479 802 498 143 469 995
Summa anliggningstillgingar 489 409 508 859 484 074
Omsiittningstillgangar
Kundfordringar och 6vriga fordringar 13 388 44 007 36 601
Forutbetalda kostnader 305 323 876
Kassa och bank 33 280 5013 1633
Summa omsittningstillgangar 46 973 49 343 39110
Summa tillgangar 536 382 558 202 523 184
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 937 937 893
Fritt eget kapital
Overkursfond 605 207 605 249 109 356
Fond for verkligt viarde: Omrékningsreserv (16 621) - -
Balanserade vinstmedel (88 075) (61 751) (36 986)
Periodens resultat 8 656 (26 324) (14 765)
Summa eget kapital 510 104 518 111 58 498
Langfristiga skulder
Langfristiga rintebarande skulder - - 419 119
Summa langfristiga skulder - - 419 119
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder - - -
Leverantorsskulder och andra skulder 26 278 40 091 45 567
Summa kortfristiga skulder 26 278 40 091 45 567
Summa skulder 26 278 40 091 464 692
Summa eget kapital och skulder 536 382 558 202 523184

Moderbolaget har inte haft nagra stéllda sakerheter eller eventualforpliktelser (ansvarsataganden) per den 31 mars 2014, 31 december 2013 eller 31 mars 2013.
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Grund for upprattande och vasentliga redovisningsprinciper

1. Redovisningsprinciper

Ferronordic Machines tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de antagits av EU.
Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34, arsredovisningslagen, samt Rekommendation
RFR 2, utfardad av Radet for finansiell rapportering. Utdver vad som framgar nedan har samma redovisnings-
och varderingsprinciper tilldampats vid upprattandet av denna rapport som vid upprattandet av
arsredovisningen for 2013. Siffror i parentes hanvisar till samma period féregaende ar.

Fran och med 1 januari 2014 har koncernen och moderbolaget valt svenska kronan (SEK) som valuta for
presentationsandamal. Tidigare har koncernens konsoliderade finansiella rapporer presenterats i euro.
Ledningen anser att svenska kronan ar en mer lamplig presentationsvaluta under radande forhallanden. Fran
och med 1 januari har aven moderbolagets funktionella valuta andrats fran ryska rubel till svenska kronor,
eftersom svenska kronor battre speglar den primara ekonomiska miljo inom vilken moderbolaget verkar,
sarskilt som kronan ar den valuta i vilken merparten av kassafloédet fran finansieringsverksamheten genereras.
Fran och med 1 januari 2014 har moderbolagets redovisningsvaluta ocksd andrats fran euro till svenska
kronor.

| samband med andringen av funktionell valuta har samtliga poster omraknats fran euro till svenska kronor
med anvandning av vaxelkursen den 1 januari 2014. Jamférande information avseende moderbolaget har
ocksa omraknats fran euro till svenska kronor enligt véxelkursen den 1 januari 2014. Jamférande information i
den konsoliderande finansiella informationen har omraknats fran euro till svenska kronor som om den nya
presentationsvalutan alltid hade tillampats.

Fran och med 1 januari 2014 betraktas det langfristiga koncerninterna lanet fran moderbolaget till OOO
Ferronordic Machines som en nettoinvestering i utlandsverksamhet. Valutakursdifferenser som uppkommer pa
monetdra poster som utgdr en del av ett bolags nettoinvestering i utlandsverksamhet redovisas i Ovrigt
totalresultat.

2. Faststallande av verkligt varde

Basen for upprattande av verkligt varde framgar av not 5 i arsredovisningen fér 2013. Det verkliga vardet av
koncernens tillgangar och skulder 6verensstammer i allt vasentligt med dess redovisade varde.

3. Sasongsvariationer

Ferronordic Machines intakter och resultat paverkas av sasongsvariationer inom byggindustrin. Det forsta
kvartalet ar typiskt svagast vad avser forsaljning av maskiner (eftersom aktiviteten inom byggnations- och
infrastrukturprojekt ar 1&g under vintermanaderna) men med stark efterfrdigan inom eftermarknaden
(forsaljning av reservdelar och service). Detta foljs vanligtvis av en stark 6kning under det andra kvartalet da
kontrakt boérjar laggas ut fér upphandling och kunderna fdrbereder sig infor den skyndsamma
sommarperioden. Tredje kvartalet tenderar att vara trogt vad avser saval maskinférsaljning som eftermarknad.
Under fjarde kvartalet starks vanligen aktiviteten da kunder gor kapitalinvesteringar infor arsslutet.

4, Ferronordic Machines AB

Ferronordic Machines AB och dess dotterbolag kallas ibland koncernen eller Ferronordic Machines.
Ferronordic Machines AB kallas ibland for bolaget eller Ferronordic Machines. Varje hanvisning till styrelsen ar
en hanvisning till styrelsen i Ferronordic Machines AB.
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Deldarsrapport januari - mars 2014

Koncernen har ett rérelsesegment, Equipment Distribution. Ingen férandring har skett i grunderna for
segmentindelning eller berakning av segmentets resultat sedan senast avgivna arsredovisning.

Nettoomsattningen inom Equipment Distribution:

Nettoomséittning

Forséljning av maskiner och utrustning
Maskinuthyrning
Eftermarknad

Summa nettoomsittning

Leveransvolym, enheter

Nya maskiner
Begagnade maskiner

Summa maskiner

EBITDA mot periodens resultat:

Januari — mars

Januari - mars

2014 2013
SEK '000 SEK '000
369 601 334 883
11 341 10 145
120 151 121929
501 093 466 958
298 261
35 20
333 281

Januari — mars

Januari — mars

2014 2013

EBITDA SEK *000 SEK *000

EBITDA 31011 17 226
Av- och nedskrivningar (20 791) (26 909)
Valutakursforluster netto (3556) (10 201)
Finansiella intdkter 341 730
Finansiella kostnader (8 199) (20 801)
Resultat fore skatt (1 194) (39 955)
Skatteintikt (263) 5394
Periodens resultat (1 457) (34 561)

2. Narstaenderelationer

Inga vasentliga forandringar har intraffat avseende koncernens eller moderbolagets narstadenderelationer
jamfort med den information som framgar av arsredovisningen fér 2013.
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Denna delarsrapport for Ferronordic Machines AB (publ) har avgivits efter godkannande av styrelsen.

Stockholm den 7 maj 2014

Lars Corneliusson
VD och koncernchef

Denna rapport har varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.

Om Ferronordic Machines

Ferronordic Machines ar den auktoriserade aterforsaljaren for Volvo Construction Equipment i Ryssland.
Bolaget pabdrjade sin verksamhet i juni 2010 och har sedan dess expanderat snabbt dver hela Ryssland och
ar idag valetablerat i samtliga federala distrikt med éver 70 anlaggningar och fler an 700 anstallda. Utover att
distribuera anlaggningsmaskiner och leverera eftermarknandssupport for Volvo CE har bolaget aven utsetts till
eftermarknadsaterférsaljare for Volvo Trucks och aterforséljare for Volvo Penta i vissa delar av Ryssland.
Bolaget har aven kontrakterat vissa andra hogkvalitativa varumarken, sasom Logset och flera
tillbehorstillverkare. Ferronordic Machines vision ar att betraktas som det ledande service- och
forsaljningsforetaget pa ClS-marknaderna.

Datum for finansell rapportering 2014

Delarsrapport januari-juni augusti 2014
Delarsrapport januari-september november 2014
Arsbokslutskommuniké 2014 februari 2015

For mer information, vanligen kontakta:

Anders Blomgvist, Finans- och ekonomidirektér samt IR-ansvarig, Tel: +46 8 5090 7280,
eller e-post: pr@ferronordic.ru

Ferronordic Machines AB (publ)
Hovslagargatan 5B

111 48 Stockholm
Registreringsnummer: 556748-7953
Telefon: +46 8 5090 7280

Ferronordic Machines offentliggér information i denna delarsrapport i enlighet med lagen om

vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for
offentliggérande den 7 maj 2014, kl 7:45.

15


mailto:pr@ferronordic.ru

nana

Granskningsrapport

Till styrelsen i Ferronordic Machines AB (publ)

Org nr 556748-7953

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for Ferronordic Machines AB (publ) per den 31 mars 2014 och den trema-
nadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med Standard for éversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning av
finansiell deldrsinformation utférd av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i férsta hand
till personer som ar ansvariga for finansiella frdgor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra over-
siktliga granskningsatgarder. En Oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfoért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgéarder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandighe-
ter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en Oversiktlig granskning har
darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning att anse att delars-
rapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbola-
gets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 7 maj 2014

KPMG AB

Mattias Lotborn
Auktoriserad revisor



