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Rekordhdgt resultat

Basta resultatet nagonsin for ett enskilt kvartal

Nettoomsattning om 791 MSEK och rorelseresultat om 80 MSEK

Eftermarknadsforsaljningen upp 24% - mycket tack vare digitalisering

Vaxande och mer |dnsam verksamhet inom contracting services

Utvalda Nyckeltal

Tredje Tredje Nio Nio
kvartalet kvartalet manader manader

MSEK 2018 2017 % 2018 2017 %
Nettoomséttning 791 626 26% 2222 1962 13%
EBITDA 91 56 61% 217 168 29%
Rorelseresultat 80 50 60% 189 150 26%
Periodens resultat 61 43 42% 145 123 18%
Resultat per stamaktie 4,17 2,77 51% 8,82 7,98 11%
Bruttomarginal 20,3% 19,2% 19,6% 19,2%

EBITDA marginal 11,5% 9,0% 9,7% 8,6%
Rorelsemarginal 10,1% 8,0% 8,5% 7,6%

Avkastning pa sysselsatt kapital 39,9% 41,9% 39,9% 41,9%
Rorelsekapital / Nettoomséttning 2,2% (2,7%) 2,2% (2,7%)
Nettoskuld / (Nettokassa) (298) (381) (298) (381)

* Nyckeltalens definitioner och syften presenteras pa sidan 22.
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Rorelseresultatet uppgick till 80
MSEK, vilket var 17% hogre &n
andra kvartalet i ar — vilket innan
detta kvartal var vart resultatméassigt
basta nagonsin.

Vi sag mycket positiv tillvaxt inom
eftermarknaden under kvartalet - till
stor del tack vare var satsning pa
digitaliserat forséljningsstod.
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Lars Corneliusson, VD

Tredje kvartalet var ytterligare ett mycket starkt kvartal for
Ferronordic. Omsattningen var nara den hogsta nagonsin for ett
enskilt kvartal och resultatet var hogre &n nagonsin.
Roérelseresultatet uppgick till 80 MSEK, vilket var 17% hogre an
andra kvartalet i ar — vilket hittills var vart resultatmassigt basta
kvartal nagonsin. Resultatet efter skatt var aven det bolagets béasta
nagonsin for ett enskilt kvartal och uppgick till 61 MSEK.

Vi sg valdigt positiv tillvaxt inom eftermarknaden under kvartalet -
till stor del tack vare var satsning pa ett digitaliserat forsaljningsstod
(baserat pd maskinernas telematiksystem och var egen s.k.
"regelmotor”) som nu levererar allt hogre resultat. Sammantaget
Okade eftermarknadsforsaljningen med hela 24%. Detta &r givetvis
mycket gladjande med tanke pa att eftermarknaden &r foretagets

"ryggrad”.

Vi fortsatter aven att optimera effektiviteten i var organisation.
Aterigen lyckades vi sédnka forsaljnings- och administrations-
kostnaderna som procent av omsattningen fran 11,0% under tredje
kvartalet 2017 till 9,9% under detta kvartal.

Det ar aven gladjande att var contracting services-verksamhet
fortsatter att utvecklas och expandera. Forsaljningen tkar samtidigt
som vi lar oss att driva projekten med battre I16nsamhet. | oktober
undertecknade vi tv& nya kontrakt for projekt som forvantas starta
under fjarde kvartalet. Det ena projektet blir vart storsta projekt
hittills.

Den 6kade férsaljningen och Iénsamheten inom eftermarknad och
contracting services hade en mycket positiv inverkan pa totala
Idnsamheten under kvartalet. Bruttomarginalen och
rorelsemarginalen dkade till 20,3% respektive 10,1%.

Marknaden fortsatte att aterhamta sig under kvartalet. For vara
viktigare produkter 6kade marknaden (matt i enheter) med ca 40%
(det bor dock noteras att marknaden fortfarande ar betydligt lagre
an den var innan den ekonomiska nedgangen). Vi forblir
optimistiska vad géaller utvecklingen av den ryska maskinmarknaden
pa lang- och medellang sikt, sarskilt med tanke pa de signaler som
finns om kraftigt 6kade infrastruktursatsningar.




Rorelsemarginalen  for  kvartalet
uppgick till 10,1%, framst p.g.a.
Okad forséljning och lénsamhet
inom eftermarknaden och
contracting services.

Vi tror inte att sanktionerna som de
ar utformade idag kommer ha nagon
vasentlig  direkt inverkan pa
Ferronordic.
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Kommentarer till delarsrapporten

Tredje kvartalet var ytterligare ett starkt kvartal. Omsattningen
uppgick till 791 MSEK, vilket var nastan lika mycket som andra
kvartalet, vart omsattningsmassigt starkaste kvartal hittills.
Rérelseresultatet uppgick till 80 MSEK, vilket var hela 12 MSEK mer
an andra kvartalet. Resultatmassigt var tredje kvartalet alltsa vart
starkaste kvartal ndgonsin.

Rorelsemarginalen for kvartalet uppgick till hela 10,1%, vilket var
betydligt hogre an vart finansiella mal om 7-9%. Detta berodde
framst pa 6kad forsaljning och lonsamhet inom eftermarknaden och
contracting services. Marginalen pa forsaljningen av nya maskiner
var i stort sett oférandrad.

Den ryska marknaden for anlaggningsmaskiner fortsatte att
aterhamta sig under kvartalet. For vara viktigare produkter okade
marknaden (matt i enheter) med ca 40%. Vi tog marknadsandelar
inom ramstyrda dumprar och storre hjullastare, beholl var
marknadsandel inom gravmaskiner, men tappade marknadsandel
inom det snabbvaxande segmentet fér mindre hjullastare.

Det politiska klimatet var alltjamt anstréangt under kvartalet. Den 31
juli adderade Europeiska unionens rad sex ryska foretag till listan
Over personer som berdrs av sanktioner enligt radets forordning
(EU) nr 269/2014, daribland ett par av Ferronordics kunder. |
nulaget finns aven indikationer pa att ytterligare sanktioner ar att
vanta frdn USA. Liksom tidigare &r var bedomning att sanktionerna
som de &r utformade idag inte kommer ha nagon véasentlig direkt
inverkan pa Ferronordic. De kommer dock ha ett fortsatt negativt
inflytande p& sentimentet i och gentemot Ryssland.

Samtidigt finns tydliga tecken pa att regeringen avser att skapa
ekonomisk  tillvaxt genom  Okade infrastruktursatsningar.
Ekonomiministeriet har tagit fram en lista Over 200
infrastrukturprojekt for en sammanlagd kostnad om ca 100 miljarder
USD. Dessa satsningar skulle givetvis gynna Ferronordic.

Den ryska ekonomin fortsatte att aterhamta sig under kvartalet, om
an nagot lAngsammare an under andra kvartalet. BNP for 2018
férvantas alltjamt 6ka med ca 1,7%.

Inflationen i september uppgick till 3,4%, betydligt hogre &n de 2,5%
som rapporterades i juli och den hdgsta nivan pa 6ver tolv manader.
P.g.a. den 6kade inflationen hojde Centralbanken nyckelrantan fran
7,25% till 7,50% i september. Samtidigt indikerades att ytterligare
héjningar kan folja senare under aret (pa bankens méte i oktober
beslutades dock att lamna rantan oférandrad).

Oljepriset 6kade under kvartalet fran 77 USD per fat till 83 USD och
handlas fér narvarande runt 72 USD per fat. Rubelkursen uppgick
vid kvartalets bérjan till 7,0 och vid kvartalets utgang till 7,4 men en
hogstanivd om 7,7 den 12 september. For narvarande handlas
rubeln runt 7,4 gentemot kronan.
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Kvartalets resultat 6kade med 42%
till 61 MSEK (43 MSEK).
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Nettoomsattning

Nettoomsattningen under kvartalet 6kade med 26% till 791 MSEK
(626 MSEK). | rubel oOkade nettoomsattningen med 28%.
Maskinférsaljningen Okade med 25% medan
eftermarknadsforsaljningen (reservdelar och service) ¢kade med
24%. | rubel o©kade maskinforséljningen med 26% medan
eftermarknadsforsaljningen okade med 26%. Ovriga intakter (vilket
nastan uteslutande bestar av contracting services) 6kade med 66%
(68% i rubel).

Under forsta nio manaderna 6kade nettoomsattningen med 13% till
2 222 MSEK (1 962 MSEK). I rubel 6kade nettoomséattningen med
20%. Maskinforsaliningen och eftermarknadsférséaljningen 6kade
bada med 12%. | rubel 6kade maskinforsaljningen med 19% medan
eftermarknadsférsaljiningen 6kade med 18%. Ovriga intakter 6kade
med 42% (50% i rubel).

Brutto- och rorelseresultat

Bruttoresultatet for kvartalet uppgick till 160 MSEK (120 MSEK), en
okning med 33% jamfort med samma period forra aret. Okningen
var dels ett resultat av den hdgre omséttningen och dels ett resultat
av en forbattrad bruttomarginal (20,3% jamfoért med 19,2% under
samma period foregdende &r). Bruttomarginalen péaverkades
positivt av 6kad forsaljning och ldnsamhet inom eftermarknaden och
contracting services. Marginalen pa forsaljningen av nya maskiner
var i stort sett oférandrad.

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 80 MSEK (50 MSEK).
Okningen var en foljd av det hogre bruttoresultatet, delvis motverkat
av hogre administrationskostnader. Foérsaljningskostnaderna var
nastintill desamma som tredje kvartalet férra aret. Som procent av
nettoomsattningen minskade dock forsaljnings- och
administrationskostnaderna till 9,9% fran 11,0% forra aret.

Bruttoresultatet for de foérsta nio manaderna var 435 MSEK
(376 MSEK), en okning om 16%. Bruttomarginalen uppgick till
19,6% jamfort med 19,2% wunder samma period 2017.
Bruttomarginalen paverkades positivt av den 6kade contracting
services-verksamheten.

Rorelseresultatet for de forsta nio manaderna 6kade med mer an
26% till 189 MSEK (150 MSEK). Okningen var framst ett resultat av
det hogre bruttoresultatet, nagot motverkat av hogre forsaljnings-
och administrationskostnader. Som procent av nettoomséttningen
minskade dock dessa kostnader till 10,7% fran 11,2%.

Resultat

Resultatet fore skatt for kvartalet ékade till 78 MSEK (54 MSEK).
Detta var en direkt foljd av det forbattrade rérelseresultatet, dock
nagot motverkat av lagre finansiella intakter, hogre finansiella
kostnader och 6kade valutakursforluster (netto). Kvartalets resultat
Okade med 42% till 61 MSEK (43 MSEK).



For kvartalet uppgick resultatet per
stamaktie till 4,17 kronor (2,77
kronor).

Starkt  operationellt  kassaflode
under kvartalet trots 6kat varulager.
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Resultatet fore skatt de forsta nio manaderna uppgick till 186 MSEK
(157 MSEK). Okningen var ett resultat av det forbattrade
rérelseresultatet, delvis motverkat av lagre finansiella intdkter och
hogre finansiella kostnader. Resultatet for de forsta nio manaderna
uppgick till 145 MSEK (123 MSEK).

Resultat per stamaktie

For kvartalet uppgick resultatet per stamaktie till 4,17 kronor (2,77
kronor).

For de forsta nio manaderna uppgick resultatet per stamaktie till
8,82 kronor (7,98 kronor). Exklusive inverkan av preferens-
aktieinldsen i maj uppgick resultatet per stamaktier for de forsta nio
manaderna till 9,78 kronor.

Resultatet per stamaktie under forsta nio manaderna paverkades
negativt av den inlésen av preferensaktier som genomfordes i maj
eftersom skillnaden mellan inlésenpriset (1 200 kronor) och bokfért
varde for de inlosta preferensaktierna maste dras av vid
berékningen av resultat per stamaktie fér den relevanta perioden.
Sammanlagt minskade detta resultatet per stamaktie med 0,96
kronor. Som jamforelsetal for framtida perioder anser vi dock att
resultatet per stamaktie exklusive inverkan av preferensinlésen vore
mer relevant.

Kassaflode

Kassaflodet frdn den I6pande verksamheten under kvartalet
uppgick till 115 MSEK (98 MSEK). Okningen forklaras framst av det
forbattrade  resultatet, lagre  kundfordringar och  hogre
leverantorsskulder. Okningen motverkades av okat varulager.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under kvartalet uppgick
till -5 MSEK (3 MSEK), framst p.g.a. 6kade investeringar i materiella
anlaggningstillgangar (framférallt servicebilar for mekaniker) och
immateriella anlaggningstillgangar, samt lagre erhallen ranta.

Under de forsta nio manaderna uppgick kassaflodet frdn den
I6pande verksamheten till 149 MSEK (282 MSEK). Minskningen
berodde framst pa ett okat varulager och 6kade kundfordringar,
delvis motverkat av periodens forbattrade resultat samt tkade
leverantdrsskulder.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under de férsta nio
manaderna uppgick till -23 MSEK (5 MSEK). Detta forklaras framst
p.g.a. hogre investeringar i materiella anlaggningstillgangar,
framforallt hanforliga till servicebilar for mekaniker.

Finansiell stallning

Likvida medel uppgick den 30 september 2018 till
338 MSEK, en minskning om cirka 14 MSEK jamfort med utgédngen
av 2017. Den lagre kassan var till stor del ett resultat av inldsen av
preferensaktier och utdelningen pa stam- och preferensaktier i maj
2018, delvis motverkat av det starka operationella kassafltdet.
Rantebarande skulder (inklusive lan samt finansiella
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leasingforpliktelser) uppgick vid kvartalets utgang till 40 MSEK,
nastan samma som 31 december 2017.

Materiella anlaggningstillgangar har under de forsta nio manaderna
okat fran 136 MSEK till 206 MSEK. Detta beror framst pa att antalet
maskiner inom contracting services tkat, samt inkdp av servicebilar
for bolagets mekaniker. Okningen av maskiner inom contracting
services redovisas i koncernens kassaflddesanalys som férandring
av rorelsekapital eftersom maskinerna 6verfordes till materiella
anlaggningstillgangar fran lager (icke-kassaflodes paverkande).

Eget kapital den 30 september 2018 uppgick till 614 MSEK, en
6kning om 3 MSEK jamfort med den 31 december 2017. Okningen
var frAmst ett resultat av det starka resultatet de forsta nio
manaderna, delvis motverkat av inlosen av preferensaktier
(80 MSEK), utdelning pa& stamaktier (25 MSEK) och utdelning pa
preferensaktier (5 MSEK), samtliga beslutade och utbetalda i maj
2018.

Anstallda

Antalet anstédllda vid andra kvartalets slut, omréaknat till
heltidsanstallda, uppgick till 927 personer. Detta motsvarar en
o6kning med 96 personer sedan slutet av september 2017 och 79
personer jamfort med slutet av december 2017. Flertalet av de nya
anstallda ar maskinoperatérer verksamma inom contracting
services.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning under kvartalet 6kade till 57 MSEK
(19 MSEK) framst pa& grund av okade koncernintern forsaljning av
Dressta, Rottne och Mecalac maskiner och reservdelar.
Administrationskostnaderna uppgick till 3 MSEK (2 MSEK).
Kvartalets resultat minskade till -3 MSEK (2 MSEK), framférallt till
foljld av hogre orealiserade valutakursforluster hanforliga till
koncerninterna lan. Vidare var ranteintakterna under kvartalet lagre
an under motsvarande period forra aret p.g.a. lagre rantesatser och
rubelns férsvagning gentemot kronan.

Under de forsta nio manaderna uppgick moderbolagets
nettoomsattning till 137 MSEK (93 MSEK).
Administrationskostnaderna uppgick till 9 MSEK (8 MSEK).
Resultatet for de forsta nio manaderna minskade il
5 MSEK (9 MSEK), framforallt till folid av hogre orealiserade
valutakursforluster och lagre ranteintékter jAmfért med motsvarande
period 2017. Ranteintakterna minskade pa grund av ovan angivna
skal.

Risker och osakerhetsfaktorer

Som beskrivs i arsredovisningen for 2017 ar Ferronordic utsatt for
ett antal risker. Det har inte forekommit nagra vasentliga
forandringar av vad som anges i arsredovisningen for 2017.
Moderbolaget &r indirekt utsatt for samma risker och
oséakerhetsfaktorer som koncernen i ovrigt.



| oktober tecknade Ferronordic ett
avtal for sitt storsta contracting
services-projekt hittills, innefattande
cirka 25 maskiner och over 100
anstallda, framst operatorer.

Mot bakgrund av den senaste tidens
aterhamtning av  den ryska
ekonomin &r vi optimistiska vad
galler utvecklingen av den ryska
maskinmarknaden.
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Ovriga vasentliga handelser

Den 31 juli 2018 lade Europeiska unionens rad till sex ryska foretag
till listan Gver personer som berdrs av sanktioner enligt radets
foérordning (EU) nr 269/2014, daribland ett par av Ferronordics
kunder. Till skillnad fran tidigare sanktioner forvantas dessa ha viss,
men inte vasentlig, direkt negativ inverkan pa& Ferronordics
verksamhet.

I juli 2018 utfardade UniCredit Bank en ny bankgaranti for
825 MRUB (111 MSEK) som sakerhet foér koncernens
leverantdrsskulder till Volvo (erséttning for en tidigare bankgaranti
fran Sberbank). Sammanlagt har UniCredit Bank utfardat
bankgarantier som sakerhet fér koncernens skulder till Volvo om
1 025 MRUB (139 MSEK). Sammanlagt har bankgarantier fér
1 575 MRUB (213 MSEK) utfardats avseende koncernens
leverant6rsskulder.

Handelser efter balansdagen

| oktober ingick Ferronordic ett avtal avseende sitt storsta
contracting services-projekt hittills. Projektet for det ryska
gruvbolaget GV Gold stracker sig éver tre ar, med start under fjarde
kvartalet 2018. Det omfattar ca 25 maskiner och éver 100 anstéllda,
framst maskinoperatdrer. Avtalet innefattar att gréva och
transportera jord- och stenmassor vid en guldgruva i Sibirien. Vidare
ingick Ferronordic i oktober ett avtal avseende ett mindre
contracting services-projekt i nordvastra Ryssland som ocksa
forvantas dra igang under slutet av 2018.

Utsikter

Mot bakgrund av den senaste tidens aterhdmtning av den ryska
ekonomin ar vi optimistiska vad galler utvecklingen av den ryska
maskinmarknaden. Aven om marknaden fortfarande befinner sig p&
en relativt &g niva tror vid dock inte att marknaden kommer 6ka lika
kraftigt under 2018 och 2019 som den gjorde under 2017. Vad galler
framtiden for verksamheten pa langre sikt ar vi fortsatt optimistiska
da langsiktiga fundamenta pa& den ryska marknaden for
anlaggningsmaskiner alltjamt ar starka. Var optimism understods av
befintliga signaler om att regeringen nu kommer att férstka stddja
ekonomisk tillvaxt genom 6kade infrastruktursatsningar, vilket bl.a.
kommit till uttryck i de s.k. Majdekreten.

Presentation av rapporten

Ferronordic bjuder in investerare, finansiella analytiker, och media
til en presentation dar Lars Corneliusson, VD, och Anders
Blomqvist, Finansdirektér, kommer att kommentera rapporten.
Presentationen kommer att hallas 9 november 2018 kl. 10.00 CET
och kan fdljas via telefon eller audiocast. Rapporten kommer att
finnas tillganglig pa Ferronordics hemsida den 9 november 2018, k.
07.30 CET.
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Presentationen kommer att hallas pa engelska och darefter foljer en
frdgestund. Fragor kan stillas via telefonkonferensen eller
skriftligen via audiocasten. Ingen forregistrering kravs.

For att delta via telefon, vanligen ring in senast fem minuter innan
avsatt tid.

Telefonnummer:

Sverige: +46 8 5664 2664

UK: +44 20 3008 9801

Ryssland: +7 81 080 020 685 011
US: +1 855 831 5948

Schweiz: +41 2 256 755 48
Tyskland: +49 69 222 229 046

Presentationen kan ocksa féljas live har.
https://tv.streamfabriken.com/ferronordic-machines-q3-2018

Efter presentationen finns en inspelad version pa4 samma sida.


https://tv.streamfabriken.com/ferronordic-machines-q3-2018

Koncernens rapport over totalresultat i sammandrag

Tredje kvartalet
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Nio ménader

2018 2017 2018 2017

SEK 000 SEK 000 SEK 000 SEK 000
Nettoomsattning 791 148 626 448 2222331 1961 628
Kostnad for slda varor (630 824) (506 296) (1787 610) (1585 433)
Bruttoresultat 160 324 120 152 434721 376 195
Forsaljningskostnader (32 607) (32 143) (99 913) (95 313)
Administrationskostnader (46 056) (37 061) (137 958) (125 200)
Ovriga rorelseintakter 1894 1172 4272 3637
Ovriga rérelsekostnader (3499) (2 065) (11 927) (9 726)
Rérelseresultat 80 056 50 055 189 195 149 593
Finansiella intakter 2046 5512 4382 11674
Finansiella kostnader (2113) (1 426) (6 854) (3630)
Valutakursvinster/(-forluster) netto (2 144) (235) (779) (1 064)
Resultat fore skatt 77 845 53 906 185 944 156 573
Skatt (17 191) (11 223) (40 761) (33 470)
Periodens resultat 60 654 42 683 145 183 123103
Ovrigt totalresultat
Poster som kan omforas till resultatet
Omrékningsdifferenser, utlandsk verksamhet (30 879) (8 161) (32 585) (32 223)
Ovrigt totalresultat for perioden, efter skatt (30 879) (8 161) (32 585) (32 223)
Periodens totalresultat 29775 34522 112 598 90 880
Resultat per stamaktie
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) 4,17 2,77 8,82 7,98
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Koncernens rapport éver finansiell stallning i sammandrag

30 september 31 december 30 september
2018 2017 2017
SEK 000 SEK *000 SEK ’000
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgéngar 206 331 136 220 121791
Immateriella anlaggningstillgangar 5995 5507 4534
Uppskjutna skattefordringar 41 376 41 936 37232
Summa anlaggningstillgdngar 253702 183 663 163 557
Omséttningstillgdngar
Varulager 755 499 632 536 601 289
Kundfordringar och 6vriga fordringar 270517 242 959 205 966
Forutbetalda kostnader 1566 3088 2568
Likvida medel 337755 352238 425158
Summa omsattningstillgdngar 1365 337 1230821 1234981
SUMMA TILLGANGAR 1619 039 1414 484 1398 538
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1297 1303 937
Ovrigt tillskjutet kapital 612 136 692 204 594 279
Omrékningsreserv (192 801) (160 216) (171 563)
Balanserade vinstmedel 48 061 (73 509) (70 966)
Periodens resultat 145 183 151 296 123103
SUMMA EGET KAPITAL 613 876 611078 475 790
Langfristiga skulder
Férutbetalda intékter 433 449 628
Uppskjutna skatteskulder 907 862 624
Langfristiga finansiella leasingforpliktelser 16 894 21636 25 995
Summa langfristiga skulder 18 234 22 947 27 247
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder och 6vriga skulder 934918 736 500 853 215
Forutbetalda intékter 14 162 12 020 9743
Auvséttningar 14 976 13171 14 443
Kortfristiga finansiella leasingforpliktelser 22873 18 768 18 100
Summa kortfristiga skulder 986 929 780 459 895 501
SUMMA SKULDER 1005 163 803 406 922 748
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1619039 1414 484 1398 538
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Koncernens rapport dver forandringar i eget kapital i sammandrag

SEK 000

Ingdende eget kapital 1 januari 2018

Periodens totalresultat

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser

Periodens totalresultat
Aktiedgartillskott och utdelning

Inlosen av preferensaktier

Utdelning pa preferensaktier

Utdelning pa stamaktier

Summa aktiedgartillskott och utdelning

Utgdende eget kapital 30 september 2018

SEK 000

Ingéende eget kapital 1 januari 2017

Periodens totalresultat

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser

Periodens totalresultat
Aktiedgartillskott och utdelning
Utdelning pé preferensaktier

Summa aktiedgartillskott och utdelning

Utgdende eget kapital 30 september 2017

A FERRONORDIC

Delarsrapport januari - september 2018

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital Ovrigt tI!|Skj utet Omraknings- Be_llanserade Summ_a
kapital reserv vinstmedel eget kapital
1303 692 204 (160 216) 77787 611 078
145 183 145 183
(32 585) (32 585)
(32 585) 145183 112 598
(6) (80 068) (80 074)
(4 585) (4 585)
(25 141) (25 141)
(6) (80 068) - (29 726) (109 800)
1297 612 136 (192 801) 193 244 613 876
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare
) . Ovrigt tillskjutet Omraknings- Balanserade Summa
Aktiekapital kapital reserv vinstmedel eget kapital
937 594 279 (139 340) (13 466) 442 410
123103 123103
(32 223) (32 223)
(32 223) 123103 90 880
(57 500) (57 500)
- - - (57 500) (57 500)
937 594 279 (171 563) 52 137 475 790
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Koncernens kassaflddesanalys i sammandrag

A FERRONORDIC

Delarsrapport januari - september 2018

Tredje kvartalet Tredje kvartalet Nio mé&nder Nio ménader
2018 2017 2018 2017
SEK 000 SEK *000 SEK *000 SEK *000
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 77 845 53 906 185944 156 573
Justering for:
Av- och nedskrivningar 11 022 6418 27 450 18 632
Nedskrivna fordringar 119 (413) 3495 (161)
Vinst vid avyttring av materiella anlaggningstillgangar (920) (45) (920) (200)
Finansiella kostnader 2113 1426 6 854 3630
Finansiella intakter (2 046) (5512) (4 382) (11 674)
Valutakursforluster/(-vinster) netto 2144 235 779 1064
Foéréndringar i varulager (127 371) (87 517) (227 894) (161 475)
Forandringar i kundfordringar och évriga fordringar 67 043 34 485 (47 081) (31 509)
Foéréndringar i forskottsbetalningar 214 939 1414 1160
Forandringar i leverantdrsskulder och 6vriga skulder 105 090 106 814 235764 330 564
Forandringar i avsattningar 1462 1012 2 569 5367
Fordndringar i forbetalda intékter 806 3516 2902 4207
(I)(Ca;]sztr(gi‘)tde fran den lopande verksamheten fore erlagd ranta 137521 115 264 186 894 316 178
Erlagd skatt (20 490) (15 667) (30 632) (30 930)
Erlagd rénta (2122) (1 419) (6 872) (3493)
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 114 909 98 178 149 390 281 755
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forséljning av materiella anlaggningstillgéngar 178 604 2404 1702
Erhallen ranta 2046 5512 4382 11674
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar (6 013) (2 308) (28 173) (4 520)
Forvarv av immateriella anlaggningstillgdngar (1119) (450) (1 599) (3999)
Kassaflode fran investeringsverksamheten (4 908) 3358 (22 986) 4 857
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Inlésen av preferensaktier - - (80 074) -
Utdelning pé preferensaktier - - (4 585) (27 500)
Utdelning pé stamaktier - - (25 141) -
Erhdllen leasingsfinansiering - 7794 4973 7794
Erlagd leasingsfinansiering (5 840) (6 194) (18 343) (15 614)
Kassaflode fran finansieringsverksamheten (5 840) 1600 (123 170) (35 320)
Periodens kassaflode 104 161 103 136 3234 251292
Likvida medel vid periods bérjan 249 888 330 466 352 238 198 846
Valutakursdifferens i likvida medel (16 294) (8 444) (17 717) (24 980)
Likvida medel vid periodens slut 337 755 425 158 337 755 425 158
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Nyckeltal
Tredje kvartalet Tredje kvartalet Nio ménader Nio mé&nader
2018 2017 2018 2017

Nya sélda enheter 238 198 624 570
Nettoomséttning, *000 SEK 791 148 626 448 2222331 1961 628
Nettoomséttningstillvaxt, % 26,3% 54,2% 13,3% 75,0%
Bruttomarginal, % 20,3% 19,2% 19,6% 19,2%
EBITDA, '000 SEK 91078 56 473 216 645 168 225
EBITDA-marginal, % 11,5% 9,0% 9,7% 8,6%
Rorelseresultat, ‘000 SEK 80 056 50 055 189 195 149 593
Rérelsemarginal, % 10,1% 8,0% 8,5% 7,6%
Periodens resultat, ‘000 SEK 60 654 42 683 145 183 123 103
Resultat per stamaktie, fore utspadning, SEK 4,17 2,77 8,82 7,98
Resultat per stamaktie, efter utspadning, SEK 4,17 2,77 8,82 7,98
Nettoskuld (Nettokassa), 000 SEK (297 988) (381 063) (297 988) (381 063)
Nettoskuld/EBITDA, ggr 1,1) 1,8) 1,1) (1,8)
Sysselsatt kapital, 000 SEK 653 643 519 885 653 643 519 885
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 39,9% 41,9% 39,9% 41,9%
Rérelsekapital, ‘000 SEK 63526 (67 578) 63 526 (67 578)
Rorelsekapital/Nettoomsattning, % 2,2% (2,7%) 2,2% (2,7%)
Antal anstéllda vid periodens slut 927 831 927 831

Vissa av de nyckeltal som presenteras i Ferronordics

deldrsrapporter ar inte definierade

IFRS.

Ferronordic anser att dessa nyckeltal ger vardefull
kompletterande information till investerare och bolagets

fran andra foretags definition av samma begrepp.
Dessa nyckeltal ska darfér ses som ett komplement
sharare an en ersattning for nyckeltal som definierats

IFRS. Nyckeltalens definitioner och syften

ledning d& de majliggor utvardering av relevanta trender.
Ferronordics definition av dessa nyckeltal kan skilja sig

presenteras pa sid 22.
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Moderbolagets resultatrakning
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Tredje kvartalet Tredje kvartalet Nio mé&nader Nio mé&nader
2018 2017 2018 2017
SEK ’000 SEK ’000 SEK ’000 SEK ’000
Nettoomsattning 57 092 18 570 137 060 93 410
Kostnad for sdlda varor (49 194) (14 790) (119 709) (79 151)
Bruttoresultat 7898 3780 17 351 14 259
Administrationskostnader (3207) (2 356) (8771) (7 679)
Rérelseresultat 4691 1424 8580 6 580
Ranteintakter 4250 5504 13439 19 958
Réntekostnader (1 246) (1351) (3675) (4 561)
Valutakursvinster/(-forluster) netto (11 399) (3234) (11 494) (10 276)
Resultat fore skatt (3704) 2343 6 850 11701
Skatt 808 (517) (1528) (2 584)
Periodens resultat (2 896) 1826 5321 9117

Periodens totalresultat &r samma som periodens resultat..
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Moderbolagets balansrakning
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30 september 31 december 30 september
2018 2017 2017
SEK ’000 SEK ’000 SEK ’000

TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella tillgdngar 367 B B
Materiella anlaggningstillgéangar 5 9 10
Finansiella anlaggningstillgdngar

Andelar i dotterbolag 193519 193 088 193 088

Lan till dotterbolag 172 649 207 097 202 283

Uppskjutna skattefordringar 19 362 20 890 16 759
Summa finansiella anlaggningstiligangar 385 530 421 075 412 130
Summa anlaggningstillgdngar 385 903 421 084 412 140
Omsattningstillgangar
Kundfordringar och 6vriga fordringar 71972 71721 66 8380
Férutbetalda kostnader 1067 1283 267
Kassa och bank 8880 76 150 3818
Summa omsattningstillgangar 81 920 149 154 70 965
SUMMA TILLGANGAR 467 823 570 238 483 105
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital 1297 1303 937
Fritt eget kapital

Overkursfond 622 148 702 216 604 291

Balanserade vinstmedel (281 878) (267 969) (265 426)

Periodens resultat 5321 15 816 9117
SUMMA EGET KAPITAL 346 889 451 367 348 919
Kortfristiga skulder
Kortfristiga réantebérande skulder 48 108 50 930 49 746
Leverantdrsskulder och andra skulder 72 826 67 941 84 440
Summa kortfristiga skulder 120 934 118 871 134 186
SUMMA SKULDER 120 934 118 871 134 186
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 467 823 570 238 483 105
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Grund for upprattande och vasentliga redovisningsprinciper

1. Redovisningsprinciper

Ferronordic tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sasom de antagits av EU. Denna
delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34, arsredovisningslagen samt Rekommendation RFR 2 (endast
moderbolaget) utfardad av Radet for finansiell rapportering.

Fran och med 2018 tillampar Ferronordic de nya standarderna IFRS 9 och IFRS 15. Den nya standarden
IFRS 16 kommer tillampas fran 1 januari 2019.

IFRS 9 Finansiella instrument ersatte IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering. Tillampningen
av IFRS 9 har inte medfort nagra férandringar vad avser klassificering och vardering av Ferronordics finansiella
instrument. Daremot har de nya reglerna for nedskrivningar (baserat pa forvantade istallet for intraffade
kreditforluster) foranlett forandringar i berakningen av koncernens avsattningar fér osékra fordringar, men detta
har inte haft ndgon véasentlig inverkan p& koncernens nedskrivningar for osakra fordringar. Vad avser
sakringsredovisning har den nya standarden ingen inverkan eftersom koncernen generellt inte anvander
sakringar.

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder ersatte IAS 11 Entreprenadavtal och IAS 18 Intakter (och relaterade
tolkningar). Enligt IFRS 15 redovisas intakter nar kontrollen 6ver en tillgang eller tjanst dvergar till kunden, vilket
skiljer sig fran foregadende standard som baserades p& Gvergangen av risker och fordelar. Utéver utdkade
upplysningskrav har inférandet av IFRS 15 inte medfért nagra vasentliga forandringar i redovisningen av
koncernens intékter.

IFRS 16 Leases ersétter existerande IFRS relaterade till redovisning av leasing for samtliga perioder frAn och
med 1 januari 2019. Enligt IFRS 16 maste leasingtagare redovisa samtliga signifikanta leasingavtal pa ett satt
som liknar nuvarande redovisning av finansiell leasing. Detta innebar att hyresgaster maste redovisa hyrda
tillgangar och hanforliga skulder i balansrakningen for alla hyresavtal med en loptid 6verstigande 12 manader
(undantaget tillgangar av lagt varde). Koncernen har gjort en preliminar uppskattning av den nya IFRS inverkan
pa koncernens finansiella rapporter. Enligt denna forvantas koncernens sammanlagda tillgdngar och skulder
per den 1 januari 2019 6ka med ca 76 MSEK avseende hyrda lokaler. IFRS 16:s faktiska inverkan pa de
finansiella rapporterna fér den initiala tillampningsperioden kommer bero pa framtida ekonomiska villkor, bl.a.
koncernens inldningsranta, sammansattningen av koncernens hyresportfélj vid den gallande tidpunkten, samt
koncernens beddmning av mojligheterna att fornya sina hyresavtal. Darutdver innebér IFRS 16 att kostnaderna
for dessa hyresavtal kommer klassificeras om. Istéllet fér att redovisa hyreskostnader kommer en
avskrivningskostnad for ratten att nyttja en hyrestillgdng samt en rantekostnad pa den redovisade hyresskulden
att redovisas.

Ovriga nya eller reviderade standarder som trader i kraft 2019 eller senare forvantas inte ha ndgon signifikant
effekt pa koncernens finansiella rapporter.

Utover vad som framgar ovan har samma redovisnings- och varderingsprinciper tillampats vid upprattandet av
denna rapport som vid upprattandet av arsredovisningen for 2017.

2. Faststallande av verkligt varde

Basis for upprattande av verkligt varde framgar av not 5 i arsredovisningen for 2017. Verkliga varden for
koncernens finansiella tillgangar och skulder motsvarar i stort redovisade varden.
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3. Sasongsvariationer

Ferronordics intakter och resultat paverkas av sasongsvariationer inom byggindustrin. Det forsta kvartalet ar
typiskt svagast vad avser maskinforsaljning eftersom aktiviteten inom byggsektorn ar lag under
vintermanaderna. Daremot brukar efterfrdgan vara stark inom eftermarknaden (reservdelar och service)
eftersom manga kunder utnyttjar den lugna perioden for att underhalla sina maskiner. Detta foljs vanligtvis av
en 6kning under andra kvartalet da kontrakt borjar laggas ut for upphandling och kunderna férbereder sig infor
den mer aktiva sommarperioden. Tredje kvartalet tenderar att vara trogare vad avser bade maskinforséljning
och eftermarknad. Under fjarde kvartalet starks vanligen aktiviteten da kunderna gor kapitalinvesteringar infor
arsslutet.

4, Ferronordic Machines AB (publ)

Ferronordic Machines AB (publ) och dess dotterbolag kallas ibland koncernen eller Ferronordic. Ferronordic
Machines AB (publ) kallas ibland fér bolaget eller Ferronordic. Varje hanvisning till styrelsen &r en hanvisning
till styrelsen i Ferronordic Machines AB (publ).
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Noter

1. Rorelsesegment

Koncernen har ett rorelsesegment - Equipment Distribution. Ingen foérandring har skett i grunderna for
segmentindelning eller berdkning av segmentets resultat sedan senast avgivna arsredovisning.

Tredje kvartalet

Tredje kvartalet

Nio mé&nader

Nio mé&nader

Nettoomsattn | ng 2018 2017 2018 2017

SEK 000 SEK 000 SEK 000 SEK 000
Forséljning av maskiner och utrustning 542 719 434 895 1539 401 1370007
Eftermarknad 208 735 167 689 583 631 521776
Ovriga intakter 39 694 23 864 99 299 69 845
Summa nettoomsattning 791 148 626 448 2222331 1961 628

Leveransvolym, enheter

Nya maskiner 238 198 624 570
Begagnade maskiner 35 30 103 122
Summa enheter 273 228 727 692

Tredje kvartalet

Tredje kvartalet

Nio mé&nader

Nio ménader

E B | TDA 2018 2017 2018 2017
SEK 000 SEK 000 SEK ’000 SEK 000

EBITDA 91078 56 473 216 645 168 225
Avskrivningar (11 022) (6 418) (27 450) (18 632)
Valutakursvinst/(-forlust) (2 144) (235) (779) (1 064)
Finansiella intakter 2046 5512 4382 11674
Finansiella kostnader (2113) (1 426) (6 854) (3630)
Resultat fore skatt 77 845 53 906 185 944 156 573
Skatt (17 191) (11 223) (40 761) (33 470)
Periodens resultat 60 654 42 683 145 183 123103

Handelser efter balansdagen

Information avseende handelser efter balansdagen beskrivs i framre delen av rapporten.

3. Eventualforpliktelser

| juli 2018 utfardade moderbolaget en garanti om 825 MRUB (111 MSEK) till UniCredit Bank. Garantien utgor
sakerhet for en bankgaranti om 825 MRUB utstélld av banken som sékerhet for dotterbolaget OO0
Ferronordic Machines leverantérsskulder till Volvo.

I maj 2018 utfardade moderbolaget en garanti om 200 MRUB (27 MSEK) till UniCredit Bank. Garantin utgor
sakerhet for en bankgaranti om 200 MRUB utstalld av banken som sékerhet for dotterbolaget OOO
Ferronordics leverantdrsskulder till Volvo.

| juni 2017 utfardade moderbolaget en garanti om 360 MRUB (49 MSEK) till Raiffeisen Leasing som sékerhet
for dotterbolaget OOO Ferronordic Machines skyldigheter under ett ramavtal avseende leasing.
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| januari 2017 utfardade moderbolaget en garanti om 550 MRUB (74 MSEK ) till Rosbank som sékerhet fér en
bankgaranti om 550 MRUB, utfardad av banken som sékerhet for dotterbolaget OOO Ferronordic Machines
leverantdrsskulder till Volvo.

4. N&arstaenderelationer

Inga vasentliga forandringar har skett avseende koncernens eller moderbolagets narstaenderelationer
jamfort med den information som anges i arsredovisningen for 2017.

5. Resultat per stamaktie

Berakningen av resultat per stamaktie baseras pa det resultat som hanfor sig till innehavare av stamaktier och
beréknas saledes som periodens resultat netto efter eventuell utdelning pa preferensaktier hanforlig till
perioden, delat med det genomsnittliga antalet utestaende stamaktier.

Tredje kvartalet Tredje kvartalet Nio ménader Nio ménader
2018 2017 2018 2017
SEK ’000 SEK ’000 SEK ’000 SEK ’000

Periodens resultat 60 654 42 683 145183 123 103
Utdelning pé preferensaktier under perioden - (15 000) (3093) (43 333)
Skillnad mellan inlésenbelopp och bokfort vérde pa inlosta

. - - (13 966) -
preferensaktier
Resultat hanforligt till innehavare av stamaktier 60 654 27 683 128 124 79770
Gens)ms_nltthgt antal stamaktier under perioden fore och efter 14532 434 10 000 000 14532 434 10 000 000
utspadning
Resultat per stamaktie fore och efter utspadning 4,17 2,77 8,82 7,98
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Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten for de forsta nio manaderna ger en
rattvisande oversikt av koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 9 november 2018

Staffan Jufors Magnus Brannstrom Annette Brodin Rampe
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Lars Corneliusson Erik Eberhardson Hakan Eriksson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Lars Corneliusson
Verkstallande direktor

Denna rapport har varit foremal for éversiktlig granskning av bolagets revisorer.

Om Ferronordic

Ferronordic ar den auktoriserade aterforsaljaren for Volvo Construction Equipment, Terex Trucks, Dressta,
Mecalac och Rottne i Ryssland. | vissa delar av Ryssland har Ferronordic &aven utsetts till
eftermarknadsaterforsaljare for Volvo och Renault Trucks samt aterforsaljare for Volvo Penta. Ferronordic
paborjade sin verksamhet 2010 och har darefter expanderat snabbt 6ver Ryssland. Bolaget ar val etablerat i
samtliga federala distrikt med 79 anlaggningar och éver 900 anstéllda. Ferronordics vision ar att betraktas som
det ledande service- och forsaljningsforetaget pa CIS-marknaderna. Stamaktierna i Ferronordic &r noterade pa
Nasdag Stockholm.

www.ferronordic.com

Finansiell rapportering 2018/19

Delarsrapport januari-september 2018 9 november 2018
Bokslutskommuniké januari — december 2018 15 februari 2019
Delarsrapport januari-maj 2019 14 maj 2019

For mer information, vanligen kontakta:
Anders Blomqvist, Finansdirektér och IR-ansvarig, Tel: +46 8 5090 7280, eller e-post:
anders.blomgvist@ferronordic.com

Ferronordic Machines AB (publ)
Nybrogatan 6

114 34 Stockholm
Registreringsnummer: 556748-7953
Telefon: +46 8 5090 7280

Denna information ar saddan information som Ferronordic Machines AB (publ) ar skyldigt att offentliggora enligt

EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades for offentliggérande den 9 november 2018, kl.
07:30.
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Nedanstéende finansiell information avseende enskilda kvartal under perioden 1 januari 2017 — 30 september 2018 &ar hamtad

fran Ferronordics delarsrapporter for de aktuella kvartalen.

Nyckeltal

Vissa nyckeltal i Ferronordics delarsrapporter ar inte definierade enligt IFRS. Bolaget anser att dessa nyckeltal ger vardefull
kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de majliggor utvardering av relevanta trender. Ferronordics
definition av dessa nyckeltal kan skilja sig fran andra foretags definitioner av samma begrepp. Dessa nyckeltal ska darfor ses som
ett komplement snarare &n en ersattning for nyckeltal som definieras enligt IFRS. Da beloppen i tabellerna nedan har avrundats

till MSEK summerar inte alltid berékningen pa grund av avrundning.

Nyckeltal som definieras enligt IFRS

Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3
MSEK (om inget annat anges) 2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018
Nettoomsattning 550 785 626 606 614 817 791
Periodens resultat 30 51 43 28 30 54 61
Resultat per stamaktie fére och efter utspadning (SEK) 1,60 3,61 2,77 0,52 1,93 2,71 4,17
Nyckeltal som inte definieras enligt IFRS
Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3
MSEK (om inget annat anges) 2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018
Nya sélda enheter (enheter) 154 218 198 168 155 231 238
Nettoomsattningens tillvaxt (%) 78% 94% 54% 13% 11% 4% 26%
Bruttomarginal (%) 19,9% 18,7% 19,2% 18,4% 19,0% 19,3% 20,3%
EBITDA 45 67 56 46 48 7 91
EBITDA-marginal (%) 8,1% 8,6% 9,0% 7,5% 7,8% 9,5% 11,5%
Rorelseresultat 37 62 50 38 41 68 80
Rorelsemarginal (%) 6,8% 7,9% 8,0% 6,2% 6,7% 8,3% 10,1%
Nettoskuld/(nettokassa) (216) (293) (381) (312) (264) (204) (298)
Nettoskuld / EBITDA (ggr) (1,3%) (1,4%) (1,8%) (1,5%) (1,2%) (0,9%) (1,1%)
Sysselsatt kapital 502 479 520 651 688 630 654
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 35% 43% 42% 36% 34% 37% 40%
Rorelsekapital 81 (18) (68) 117 181 162 64
Rorelsekapital/ Nettoomséttning (%) 4% (1%) (3%) 5% 7% 6% 2%
Avstamningar av Nyckeltal
Tabellerna nedan visar avstimningar av vissa viktigare nyckeltal.
Nettoskuld / (Nettokassa)
Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3
MSEK (om inget annat anges) 2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018
Langfristiga rantebarande skulder 16 22 26 22 20 23 17
Kortfristiga rantebarande skulder 12 15 18 19 21 23 23
Totala rantebarande skulder 29 37 44 40 41 46 40
Likvida medel 245 330 425 352 306 250 338
Nettoskuld/(nettokassa) (216) (293) (381) (312) (264) (204) (298)
Nettoskuld i relation till EBITDA (ggr) 1,3 1,9 (1,8) (1,5 1,2 (0,9 1,2
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Sysselsatt kapital

Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3
MSEK (om inget annat anges) 2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018
Langfristiga rantebarande skulder 16 22 26 22 20 23 17
Kortfristiga rantebéarande skulder 12 15 18 19 21 23 23
Eget kapital 473 441 476 611 647 584 614
Sysselsatt kapital 502 479 520 651 688 630 654
Genomsnittligt sysselsatt kapital 444 438 481 560 595 554 587
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 35% 43% 2% 36% 34% 37% 40%
Rorelsekapital

Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3
MSEK (om inget annat anges) 2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018
Varulager 565 515 601 633 691 712 755
Kundfordringar och &vriga fordringar 255 254 206 243 258 353 271
Forutbetalda kostnader 3 4 3 3 2 2 2
Owriga tillgdngar - - - - - - -
Leverantdrsskulder och éwriga skulder 726 769 853 737 745 877 935
Forutbetalda intékter 6 7 10 12 12 14 14
Avsattningar 10 14 14 13 12 14 15
Rorelsekapital 81 (18) (68) 117 181 162 64
Rorelsekapital / Nettoomséttning % 4% (1%) (3%) 5% 7% 6% 2%

Definitioner av och syfte med alternativa nyckeltal som inte &ar definierade enligt IFRS

Nya salda enheter: Antalet nya maskiner som salts.

Anvands for att mata och jamfora antalet salda nya maskiner under aktuell period.

Nettoomsattnings tillvaxt: Tillvaxt i nettoomséattning beraknad i forhallande till samma period féregdende ar, uttryckt i procent.
Anvands for jamforelse av tillvaxttakt mellan olika perioder samt jamforelse med marknaden i sin helhet och med bolagets
konkurrenter.

Bruttomarginal: Bruttoresultatet i relation till nettoomsattningen.

Ger en bild av tackningsbidraget fran den Iopande verksamheten.

EBITDA: Rorelseresultatet exklusive avskrivningar och nedskrivningar.

Ger en helhetsbild av resultatet fran den I6pande verksamheten.

EBITDA-marginal: EBITDA i relation till nettoomsattningen.

Anvéandbart nyckeltal vid bedémning av koncernens vardeskapande.

Rorelseresultat: Resultat fére finansiella poster och skatt.

Rorelseresultat ger en bild av vinst genererad av den Iépande verksamheten.

Rorelsemarginal: Rorelseresultatet i relation till nettoomsattningen.

Anvéandbart nyckeltal vid bedémning av koncernens vardeskapande.

Nettoskuld(Nettokassa): Réntebarande skulder (inklusive finansiella leasingférpliktelser) med avdrag for likvida medel.
Visar Koncernens nettoskuld/(nettokassa).

Nettoskuld / EBIDTA: Nettoskuld/(nettokassa) i relation till EBITDA de senaste tolv manaderna.

Beskriver i vilken utstrackning resultatet fran den lopande verksamheten (EBITDA) tacker de rantebarande skulderna (netto).
Anvéands vid beddmning av finansiell risk.

Sysselsatt kapital: Eget kapital och réntebérande skulder.

Visar det kapital som investerats i koncernens verksamhet.

Avkastning pé sysselsatt kapital: Justerad EBIT plus finansiella intakter (under de senaste tolv manaderna) i forhallande till
sysselsatt kapital (genomsnittligt under de senaste tolv manaderna).

Beskriver hur effektivt det sysselsatta kapitalet anvands.

Rorelsekapital: Omsattningstillgdngar exklusive likvida medel, minskat med icke rantebarande kortfristiga skulder.

Visar summan av det rérelsekapital som bundits i den I6pande verksamheten.

Rorelsekapital / Nettoomsattning: Rorelsekapital i relation till nettoomsattning under de senaste tolv manaderna.

Visar hur effektivt rérelsekapitalet anvands i verksamheten.
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KPMG'

Granskningsrapport
Till styrelsen i Ferronordic Machines AB (publ)

Org. nr 556748-7953

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (del&rsrapporten) fér Ferronordic
Machines AB (publ) per den 30 september 2018 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var dversiktliga granskning.

Den Oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora
forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella frgor och redovisningsfragor, att utfora analytisk
granskning och att vidta andra dversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i dvrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en saddan sakerhet att vi
blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade
slutsatsen grundad p& en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen
samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 9 november 2018

KPMG AB

Mattias Lotborn

Auktoriserad revisor
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