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VART STARKASTE KVARTAL HITTILLS

ANDRA KVARTALET 2018

¢ Nettoomsattningen tkade 4% (15% o6kning i rubel) till 817 MSEK (785 MSEK)
o Rorelseresultatet 6kade till 68 MSEK (62 MSEK)

e Rorelsemarginalen uppgick till 8,3% (7,9%)

e EBITDA o6kade till 77 MSEK (67 MSEK)

e Periodens resultat 6kade till 54 MSEK (51 MSEK)

¢ Resultatet per stamaktie uppgick till 2,71 SEK (3,61 SEK)

e Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till 58 MSEK (147 MSEK)

FORSTA HALVARET 2018

o Nettoomsattningen dkade 7% (16% 6kning i rubel) till 1 431 MSEK (1 335 MSEK)
e Rorelseresultatet 6kade till 109 MSEK (100 MSEK)

e Rorelsemarginalen uppgick till 7,6% (7,5%)

o EBITDA 6kade till 126 MSEK (112 MSEK)

e Periodens resultat 6kade till 85 MSEK (80 MSEK)

¢ Resultatet per stamaktie uppgick till 4,64 SEK (5,21 SEK)

e Kassaflodet fran den Iépande verksamheten uppgick till 34 MSEK (184 MSEK)

Andra kvartalet Andra kvartalet Forsta halvaret Forsta halvaret

MSEK 2018 2017 2018 2017
Nettoomséattning 817 785 1431 1335
EBITDA 77 67 126 112
Rorelseresultat 68 62 109 100
Periodens resultat 54 51 85 80
Nettoskuld / (Nettokassa) (204) (293) (204) (293)

Lars Corneliusson, VD Ferronordic, kommenterar: “"Andra kvartalet var det starkaste kvartalet hittills i
Ferronordics historia med en omséattning om 817 MSEK och ett rérelseresultat om 68 MSEK. Detta var dels ett
resultat av forbattrad bruttomarginal, mycket tack vare var verksamhet inom contracting services, och dels vart
kontinuerliga effektiviseringsarbete som fortsatter bara frukt. Vi fortsatter &ven att utdka organisationen och
utveckla vart natverk. Under kvartalet Oppnade vi tex. en ny servicestation for lastbilar och
anlaggningsmaskiner i Rostov-on-Don och anstéllde ca 30 nya medarbetare, framst mekaniker. Mot bakgrund
av den senaste tidens aterhamtning av Rysslands ekonomi &r vi fortsatt optimistiska vad galler utvecklingen av
den underliggande marknaden, i synnerhet mot bakgrund av de s.k. majdekreten som indikerar kraftigt 6kade
infrastrukturinvesteringar under de kommande aren.”
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Kommentarer till delarsrapporten

Andra kvartalet 2018 var det starkaste kvartalet
hittills i Ferronordics historia. For forsta gangen
genererade vi en omsattning under ett enskilt
kvartal 6ver 800 MSEK. Samtidigt uppgick
rorelseresultatet till 68 MSEK. Rérelsemarginalen
var halsosamma 8,3% vilket var val inom ramen for
vara finansiella mal om 7-9%. Efter en period av
pressade marginaler sag vi aven en sund forbattring
av bruttomarginalen fran 18,7% under andra
kvartalet foregdende ar till 19,3% — mycket tack
vare ytterligare forbattrad lénsamhet inom var
contracting services-verksamhet.

Vi fortsatte aven att forbattra effektiviteten i var
organisation. Tack vare detta fortsatte forsaljnings-
och administrationskostnaderna som procent av
omsattningen att sjunka fran 10,5% under andra
kvartalet foregaende ar till 10,3%. Vi uttkade
organisationen och utvecklade vart natverk. Under
kvartalet 6ppnade vi t.ex. en ny service-station for
lastbilar och anlaggningsmaskiner i Rostov-on-Don
och anstéllde cirka 30 nya medarbetare, framst
mekaniker.

Marknaden for nya maskiner fortsatte att aterhamta
sig under kvartalet. For vart huvudsakliga
produkterbjudande ©Okade marknaden under
kvartalet (matt i enheter) med ca 30%. Vi tog
marknadsandelar i de flesta av véara viktigare
produktgrupper, inklusive ramstyrda dumprar,
gravmaskiner och  asfaltslaggare.  Daremot
forlorade vi marknadsandelar i det snabbt vaxande
hjullastarsegmentet.

I maj inléstes samtliga kvarvarande preferensaktier.
Sedan dess har Ferronordic endast stamaktier
utestdende. En utdelning om 1,73 kronor per
stamaktie utbetalades den 25 maj, vilket var den
forsta utdelningen pa bolagets stamaktier i
Ferronordics historia.

| juni arrangerades var forsta kapitalmarknadsdag,
dar vi bla. presenterade vart arbete med
digitalisering, kompetensutveckling och
compliance. Arrangemanget var valbesokt och vi
tackar alla som deltog. En inspelning av de olika
presentationerna finns tillgangliga pa var hemsida.

Andra kvartalet var en politiskt handelserik period i
Ryssland. | april inférde USA sanktioner mot
ytterligare ryska affarsman och féretag, framfor allt
Rusal, varldens nast storsta aluminiumproducent.
Efter kvartalet, den 31 juli, lade aven Europeiska
unionens rad till sex ryska foretag till listan Gver
personer som berdrs av sanktioner enligt radets
férordning (EU) nr 269/2014, daribland ett par av
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Ferronordics kunder. Till skillnad fran tidigare
sanktioner forvantas dessa ha viss, men inte
vasentlig, direkt negativ inverkan pa Ferronordics
verksamhet. Sanktionerna har &ven negativt
inflytande pa sentimentet i och gentemot Ryssland.
Vi fortsétter att 6vervaka situationen noggrant.

Samtidigt har en ny regering bildats i Ryssland efter
att Putin omvaldes till president i mars. | samband
med detta har det funnits tydliga signaler pa okat
fokus p& ekonomin. | maj undertecknade president
Putin bl.a. de s.k. Majdekreten med nya mal vad
géller bl.a. modernisering av ekonomin och
uppgradering av infrastruktur. Detta skulle innebara
kraftigt 6kade infrastrukturinvesteringar i Ryssland
under de kommande sex aren, vilket givetvis skulle
vara positivt for Ferronordic.

Trots den politiska turbulensen fortsatte den ryska
ekonomin att aterhamta sig under kvartalet, om &n
alltjamt i mattlig takt. BNP for 2018 forvantas
fortfarande 6ka med ca 1,7%. Byggproduktionen
Okade med 1,4% i april och med hela 5,6% i maj,
for att sedan minska med 1,3% i juni.

Inflationen var 2,3% i juni, vilket ar valdigt lagt for
Ryssland och vasentligt under Centralbankens mal
pa 4%. Centralbanken har dock hallit kvar sin
nyckelranta pad 7,25% med hanvisning till dkad
inflationsrisk mot slutet av aret p.g.a. en planerad
6kning av momsen fran 18% till 20% i januari 2019.

Oljepriset 6kade under kvartalet fran 70 US-dollar
per fat till 79 US-dollar. Rubelkursen uppgick till
6,91 vid kvartalets borjan och 7,01 vid kvartalets
slut, med en hogstaniva under kvartalet om 7,73
och en lagstaniva om 6,85. For narvarande handlas
rubeln omkring 7.35.

Nettoomséttning

Nettoomsattningen under kvartalet 6kade med 4%
til 817 MSEK (785 MSEK). | rubel oOkade
nettoomsattningen med 15%. Maskinfoérsaljningen
Okade med 4% medan eftermarknadsforsaljningen
(reservdelar och service) 6kade med 8%. | rubel
Okade maskinforséljningen med 14% medan
eftermarknadsforséljningen ékade med 18%.

Under forsta halvaret okade nettoomséttningen
med 7% till 1431 MSEK (1 335 MSEK). | rubel
Okade nettoomsattningen med 16%.
Maskinforsaljningen ©6kade med 7% medan
eftermarknadsforsaljningen ékade med 6%. | rubel
Okade maskinforsédljningen med 16% medan
eftermarknadsforsaljningen tkade med 15%.



Nya maskiner — salda enheter
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Resultat

Bruttoresultatet for kvartalet uppgick till 158 MSEK
(146 MSEK), en 0Okning med 8% jamfort med
samma period forra aret. Okningen var dels ett
resultat av den hoégre omsattningen och dels ett
resultat av forbattrad bruttomarginal (19,3% jamfort
med 18,7% under samma period foregaende ar).

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 68 MSEK
(62 MSEK). Okningen berodde pa det hogre
bruttoresultatet, delvis motverkat av hogre
forsaljnings- och andra operationella kostnader.
Administrationskostnaderna under kvartalet
minskade dock med 3%, vilket ocksa bidrog till det
Okade rorelseresultatet.

Bruttoresultatet det forsta halvaret uppgick till
274 MSEK (256 MSEK), en 06kning om 7%.
Bruttomarginalen uppgick till 19,2% vilken var
densamma som under forsta halvaret 2017.

Rorelseresultatet under forsta halvaret okade med
nastan 10% till 109 MSEK (100 MSEK). Okningen
var framst ett resultat av det hdgre bruttoresultatet,
dock nagot motverkat av hogre forsaljnings- och
administrationskostnader. =~ Som  procent av
omsattningen minskade dock dessa kostnader till
11,1% fran 11,3%.

Resultatet fore skatt for kvartalet 6kade till 70 MSEK
(65 MSEK). Detta var en foljd av det forbattrade
rorelseresultatet, delvis motverkat av lagre
finansiella intdkter och hogre finansiella kostnader.
Det Okade resultatet paverkades aven positivt av
valutakursvinster. Kvartalets resultat okade till
54 MSEK (51 MSEK).

Resultatet fore skatt for forsta halvaret uppgick till
108 MSEK (103 MSEK). Detta var ett resultat av det
forbattrade rorelseresultatet, delvis motverkat av
lagre finansiella intékter och hogre finansiella
kostnader. Tack vare detta t6kade resultatet for
forsta halvaret till 85 MSEK (80 MSEK).

Resultat per stamaktie

Resultatet per stamaktie under kvartalet och forsta
halvaret paverkades negativt av den inlosen av
preferensaktier som genomférdes i maj eftersom
skillnaden mellan inlésenpriset (1 200 kronor) och
bokfort varde for de inlésta preferensaktierna méaste
dras av vid berékningen av resultat per stamaktie
for de relevanta perioderna. Sammanlagt minskade
detta resultatet per stamaktie med 0,96 kronor. Som
jamforelsetal for framtida perioder anser vi dock att
resultatet per stamaktie exklusive inverkan av
preferensinlésen vore mer relevant.

For andra kvartalet uppgick resultatet per stamaktie
till 2,71 kronor (3,61 kronor). Exklusive inverkan av
preferensaktieinlosen  uppgick resultatet per
stamaktie for andra kvartalet till 3,67 kronor.

For forsta halvaret uppgick resultatet per stamaktie
till 4,64 kronor (5,21 kronor). Exklusive inverkan av
preferensaktieinlosen  uppgick resultatet per
stamaktier for forsta halvaret till 5,60 kronor.



Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under
andra kvartalet uppgick till 58 MSEK (147 MSEK).
Minskningen var framst ett resultat av Okat
varulager och ©kade kundfordringar, delvis
motverkat av o©kade leverantdrsskulder och
periodens forbattrade resultat.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till 1 MSEK (4 MSEK), framst p.g.a. lagre
erhdllen ranta, delvis motverkat av hogre intakter
vid forsaljning av materiella anlaggningstillgangar.

Under forsta halvaret uppgick kassaflodet fran den
I6pande verksamheten till 34 MSEK (184 MSEK).
Minskningen var framst ett resultat av Okat
varulager och o©kade kundfordringar, delvis
motverkat av periodens forbattrade resultat samt
Okade leverantorsskulder.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under
forsta halvaret uppgick till -18 MSEK (1 MSEK).
Detta var framst p.g.a. investeringar i nya
servicebilar och andra fordon under forsta kvartalet.

Finansiell stallning
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Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning under kvartalet
uppgick till 47 MSEK (49 MSEK). Administrations-
kostnaderna uppgick till 3 MSEK (3 MSEK).
Kvartalets resultat 6kade till 2 MSEK (-8 MSEK),
framforallt till foljld av lagre orealiserade
valutakursforluster relaterat till koncerninterna lan.
Ranteintakter under kvartalet minskade jamfért med
samma period aret innan. Detta var ett resultat av
en den forsvagade rubeln jamfort med den svenska
kronan samt koncerninterna avstamningar.

Under forsta halvaret uppgick moderbolagets
nettoomsattning till 80 MSEK (75 MSEK).
Administrationskostnaderna uppgick till 6 MSEK
(5 MSEK). Resultatet for forsta halvaret 6kade till
8 MSEK (7 MSEK), framforallt till foljd av lagre
orealiserade valutakursforluster jamfért med
samma period aret innan. Ranteintakterna
minskade pa grund av ovan angivna skal.

Risker och osakerhetsfaktorer

Likvida medel uppgick den 30 juni 2018 till
250 MSEK, en minskning om cirka 102 MSEK
jamfort med utgangen av 2017. Den lagre kassan
var till stor del ett resultat av inlésen av
preferensaktier och utdelningen pa stam- och
preferensaktier i maj 2018. Rantebarande skulder
(inklusive 1an samt finansiella leasingforpliktelser)
uppgick vid kvartalets utgang till 46 MSEK, en
O6kning om 5 MSEK jamfért med 31 december 2017.

Eget kapital den 30 juni 2018 uppgick till 584 MSEK,
en minskning om 27 MSEK jamfort med den
31 december 2017. Minskningen av eget kapital var
framst en folid av inldsen av preferensaktier
(80 MSEK), utdelning pa stamaktier (25 MSEK),
utdelning pa preferensaktier (5 MSEK), delvis
motverkat av periodens starka resultat.

Anstéallda

Som beskrivs i arsredovisningen for 2017 ar
Ferronordic utsatt for ett antal risker. Det har inte
forekommit nagra vasentliga férandringar av vad
som anges i arsredovisningen for 2017.
Moderbolaget ar indirekt utsatt fér samma risker
och osédkerhetsfaktorer som koncernen i 6vrigt.

Arsstamma 2018

Antalet anstallda vid andra kvartalets slut, omraknat
till heltidsanstallda, uppgick till 856 personer. Detta
motsvarar en 6kning med 37 personer sedan slutet
av juni 2017 och 8 personer jamfért med slutet av
december 2017.

Arsstamman i Ferronordic Machines AB hélls den
27 april 2018 i Stockholm. | samtliga fragor
beslutade stémman i enlighet med de férslag som
redogjorts for i kallelsen. De viktigaste besluten
sammanfattas nedan.

e Utdelning om 60,40 kronor per aktie skulle
betalas pa bolagets preferensaktier.
Avstamningsdag for utdelning var den 2 maj
2018.

e Utdelning om 1,73 kronor per aktie skulle
betalas p& bolagets stamaktier. Avstamnings-
dag for utdelningen var den 22 maj 2018.

e Bolagets och koncernens resultat- och
balansrakningar faststalldes. Styrelse-
ledaméterna  och  verkstallande direktdren
beviljades ansvarsfrinet for verksamhetsaret
2017.

e Annette Brodin Rampe, Magnus Brannstrom,
Lars Corneliusson, Erik Eberhardson, Hékan
Eriksson och Staffan Jufors omvaldes till
styrelseledamaéter.



o Staffan Jufors omvaldes till styrelseordférande.

e Arvode till styrelseledaméterna skulle utgad med
sammanlagt 1 800 000 kronor.

e Forslag avseende incitamentprogram  for
medlemmar i koncernens exekutiva och utbkade
ledningsgrupper godkandes.

Inlésen av preferensaktier
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Handelser efter balansdagen

I enlighet med sin tidigare offentliggjorda intention
beslutade styrelsen i Ferronordic den 27 april 2018
att minska bolagets aktiekapital med ca 5 958
kronor genom inlésen av samtliga utestaende
66 728  A-preferensaktier i bolaget. Den
sammanlagda inlésenlikviden uppgick till ca
81 MSEK.

Enligt bolagsordningen uppgick inlésenlikviden for
varje preferensaktie till 1200 kronor, jamte
upplupen ej utbetald utdelning, vilken var
8,31 kronor per aktie. Avstamningsdag for inlésen
var den 15 maj 2018. Inlésenlikviden utbetalades
den 18 maj 2018.

Efter inldsen har Ferronordic inte langre nagra
preferensaktier —utestdende. Preferensaktierna
avnoterades saledes fran Nasdaq First North.

Utdelning pa stamaktier

| juli 2018 utfardade UniCredit Bank ytterligare en
bankgaranti om 825 MRUB (118 MSEK) som
sakerhet for koncernens leverantorsskulder till
Volvo. Sammanlagt har UniCredit Bank utfardat
bankgarantier som sékerhet for koncernens skulder
till Volvo om 1 025 MRUB (146 MSEK).

Den 31 juli 2018 lade Europeiska unionens rad till
sex ryska foretag till listan ©ver personer som
berdrs av sanktioner enligt radets férordning (EU)
nr 269/2014, daribland ett par av Ferronordics
kunder. Till skillnad fréan tidigare sanktioner
forvantas dessa ha viss, men inte vasentlig, direkt
negativ inverkan pa Ferronordics verksamhet.

Utsikter

I enlighet med arsstammans beslut utbetalades den
25 maj 2018 en utdelning pa bolagets stamaktier
om 1,73 kronor per stamaktier, motsvarande en
sammanlagd utdelning om ca 25 MSEK.

Ovriga vasentliga handelser

Mot bakgrund av den senaste tidens aterhamtning
av den ryska ekonomin &r vi optimistiska vad galler
utvecklingen av den ryska maskinmarknaden. Aven
om marknaden fortfarande befinner sig pa en
relativt 1&g niva tror vid dock inte att marknaden
kommer 6ka lika kraftigt under 2018 som den gjorde
under 2017. Vad géaller framtiden for verksamheten
pa langre sikt ar vi fortsatt optimistiska da
langsiktiga fundamenta pa den ryska marknaden for
anlaggningsmaskiner alltjamt ar starka.

Presentation av rapporten

I maj 2018 utfardade UniCredit Bank en bankgaranti
om 200 MRUB (29 MSEK) som sakerhet for
koncernens leverantorsskulder till Volvo.

Under andra kvartalet tog Ferronordic 6ver
servicestationen for Volvo och Renault Trucks i
Rostov-on-Don. | samband med detta anstallda
Ferronordic ca 30 nya medarbetare, framst
lastbilsmekaniker. Den nya servicestationen ar hyrd
och kommer anvandas for service av bade lasthilar
och anlaggningsmaskiner.

En presentation av denna rapport kommer hallas
per telefon senare idag 10 augusti 2018, kl. 10:00
CET. Presentationen kommer finnas tillganglig pa
bolagets webbplats fore moétet. For att ansluta till
presentationen, vanligen ring in senast fem minuter
innan avsatt tid.

Telefonnummer:

Sverige (avgift): +46 8 566 426 51
Sverige (utan avgift): 0200 883 685
UK (avgift): +44 333 300 0804

UK (utan avgift): 0800 358 9473
Ryssland (utan avgift): 8800 500 9867
Schweiz (avgift): +41 225 809 034
Schweiz (utan avgift): 0800 721 298
Tyskland (avgift): +49 691 380 3430
Tyskland (utan avgift): 0800 627 0729

Deltagarkod: 38456255#
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Andra kvartalet

Forsta halvaret

Forsta halvéaret

2018 2017 2018 2017
Koncernens rapport dver totalresultat i sammandrag SEK 000 SEK 000 SEK 000 SEK ’000
Nettoomsattning 817 473 784 725 1431183 1335180
Kostnad for slda varor (659 880) (638 294) (1 156 786) (1079 137)
Bruttoresultat 157 593 146 431 274 397 256 043
Forsaljningskostnader (35 527) (32 284) (67 306) (63 170)
Administrationskostnader (48 699) (50 033) (91 902) (88 139)
Ovriga rorelseintékter 495 2073 2378 2 465
Ovriga rérelsekostnader (5 662) (4 010) (8 428) (7 661)
Rérelseresultat 68 200 62 177 109 139 99 538
Finansiella intakter 1052 4348 2336 6 162
Finansiella kostnader (2 010) (1 130) (4 741) (2 204)
Valutakursvinster/(-forluster) netto 2271 (271) 1365 (829)
Resultat fére skatt 69 513 65124 108 099 102 667
Skatt (15 046) (14 432) (23 570) (22 247)
Periodens resultat 54 467 50 692 84529 80 420
Ovrigt totalresultat
Poster som kan omforas till resultatet
Omréakningsdifferenser, utlandsk verksamhet (7 220) (52 507) (1 706) (24 062)
Ovrigt totalresultat for perioden, efter skatt (7 220) (52 507) (1 706) (24 062)
Periodens totalresultat 47 247 (1815) 82823 56 358
Resultat per stamaktie
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) 2,71 3,61 4,64 5,21
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30 juni 31 december 30 juni
2018 2017 2017

Koncernens rapport dver finansiell stallning i sammandrag SEK 000 SEK *000 SEK ’000
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgangar 5492 5507 4705
Materiella anldggningstillgangar 175 597 136 220 122 741
Uppskjutna skattefordringar 38 895 41936 38773
Summa anléggningstillgdngar 219 984 183 663 166 219
Omséttningstillgdngar
Varulager 711915 632 536 514 606
Kundfordringar och évriga fordringar 352 988 242 959 253 759
Forutbetalda kostnader 1878 3088 3591
Likvida medel 249 888 352238 330 466
Summa omsattningstillgdngar 1316 669 1230821 1102 422
SUMMA TILLGANGAR 1536 653 1414 484 1268 641
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1297 1303 937
Ovrigt tillskjutet kapital 612 136 692 204 594 279
Omrakningsreserv (161 922) (160 216) (163 402)
Balanserade vinstmedel 48 061 (73 509) (70 966)
Periodens resultat 84529 151 296 80420
SUMMA EGET KAPITAL 584 101 611 078 441 268
Langfristiga skulder
Forutbetalda intakter 761 449 -
Uppskjutna skatteskulder 927 862 490
Langfristiga finansiella leasingforpliktelser 23067 21 636 22212
Summa langfristiga skulder 24 755 22 947 22702
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder och dvriga skulder 876 957 736 500 768 956
Forutbetalda intékter 13812 12 020 6 950
Avséttningar 14 290 13171 13 694
Kortfristiga finansiella leasingskulder 22738 18 768 15071
Summa kortfristiga skulder 927 797 780 459 804 671
SUMMA SKULDER 952 552 803 406 827 373
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1536 653 1414 484 1268 641
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Koncernens rapport dver foréandringar i eget kapital i sammandrag

SEK ’000 Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital Ovrigla(tat;:ltzlrjutet Omrakningsreserv %?Li?ﬁfersgle egitj?an;iial
Ingdende eget kapital 1 januari 2018 1303 692 204 (160 216) 77787 611078
Periodens totalresultat
Periodens resultat 84 529 84529
Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser (1 706) (1 706)
Periodens totalresultat (1706) 84 529 82823
Aktiedgartillskott och utdelning
Inlésen av preferensaktier (6) (80 068) (80 074)
Utdelning pé preferensaktier (4 585) (4 585)
Utdelning pa stamaktier (25 141) (25 141)
Summa aktieagartillskott och utdelning (6) (80 068) - (29 726) (109 800)
Utgaende eget kapital 30 June 2018 1297 612 136 (161 922) 132 590 584 101
SEK ’000 Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital C')vrit_lq(tatri:ltzlrj utet Omrékningsreserv ?/?Lzrt]rsﬁersgle egi:?ar:)]?tal
Ingdende eget kapital 1 januari 2017 937 594 279 (139 340) (13 466) 442 410
Periodens totalresultat
Periodens resultat 80 420 80 420
Ovrigt totalresultat
Omréakningsdifferenser (24 062) (24 062)
Periodens totalresultat (24 062) 80 420 56 358
Aktiedgartillskott och utdelning
Utdelning pé preferensaktier (57 500) (57 500)
Summa aktieagartillskott och utdelning - - - (57 500) (57 500)
Utgéende eget kapital 30 juni 2017 937 594 279 (163 402) 9454 441 268
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Forsta halvaret

Forsta halvaret

2018 2017 2018
Koncernens kassaflddesanalys i sammandrag SEK °000 SEK 000 SEK 000 SEK 000
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 69 513 65124 108 099 102 667
Justering for:
Avskrivningar 9268 4971 16 428 12 214
Nedskrivning av fordringar 2 560 (2 086) 3376 252
Vinst pa forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - 874 - (155)
Finansiella kostnader 2010 1130 4741 2204
Finansiella intakter (1 052) (4348) (2 336) (6 162)
Valutakursvinster/-forluster (netto) (2 271) 271 (1.365) 829
659
Forandringar i varulager (50 381) 3129 (100 523) (73 958)
Forandringar i kundfordringar och évriga fordringar (100 090) (32 389) (114 124) (65 994)
Foéréndringar i forskottsbetalningar 146 (658) 1200 221
Forandringar i leverantorsskulder och 6vriga skulder 128 959 109 635 130674 223 750
Foéréndringar i avsattningar 2174 5570 1107 4355
Forandringar i forbetalda intékter 1864 1362 2096 691
;(ka;ststaglc?ldﬁéfr:én den I6pande verksamheten fore erlagds 62 700 152 585 49373 200 914
Erlagd skatt (2 647) (4 893) (10 142) (15 263)
Erlagd ranta (2019) (1130) (4 750) (2074)
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 58 034 146 562 34 481 183577
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 1507 1156 2226 1098
Erhallen ranta 1052 4348 2336 6162
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar (707) (1176) (22 160) (2212)
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar (481) (73) (480) (3549)
Kassaflode fran investeringsverksamheten 1371 4255 (18 078) 1499
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Inlésen av preferensaktier (80 074) - (80 074) -
Utdelning pé preferensaktier (4 585) (27 500) (4 585) (27 500)
Utdelning pé stamaktier (25 141) - (25 141) -
Erhallen leasingfinansiering 4973 - 4973 -
Erlagd leasingfinansiering (6 776) (5 965) (12 503) (9 420)
Kassaflode fran finansieringsverksamheten (111 603) (33 465) (117 330) (36 920)
Periodens kassaflode (52 198) 117 352 (100 927) 148 156
Likvida medel vid periodens bérjan 305 705 245018 352 238 198 846
Valutakursdifferenser i likvida medel (3619) (31 904) (1423) (16 536)
Likvida medel vid periodens slut 249 888 330 466 249 888 330 466
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Andra kvartalet

Forsta halvaret

Forsta halvéaret

Nyckeltal 2018 2017 2018 2017

Nya sdlda enheter 231 218 386 372
Nettoomsittning, 000 SEK 817 473 784 725 1431183 1335180
Nettoomséttningstillvaxt, % 4,2% 93,6% 7,2% 86,8%
Bruttomarginal, % 19,3% 18,7% 19,2% 19,2%
EBITDA, '000 SEK 77 468 67 148 125 567 111 752
EBITDA-marginal, % 9,5% 8,6% 8,8% 8,4%
Justerad EBIT, *000 SEK 68 200 62 177 109 139 99 538
Justerad EBIT-marginal, % 8,3% 7,9% 7,6% 7,5%
Rérelseresultat, ‘000 SEK 68 200 62 177 109 139 99 538
Rérelsemarginal, % 8,3% 7,9% 7,6% 7,5%
Periodens resultat, ‘000 SEK 54 467 50 692 84 529 80 420
Justerat resultat, 000 SEK 54 467 50 692 84 529 80 420
Resultat per stamaktie, fore utspéddning, SEK 2,71 3,61 4,64 521
Resultat per stamaktie, efter utspadning, SEK 2,71 3,61 4,64 521
Nettoskuld (Nettokassa), 000 SEK (204 083) (293 183) (204 083) (293 183)
Nettoskuld/EBITDA, ggr (0,9) 1,4) (0,9) (1,4)
Sysselsatt kapital, 000 SEK 629 906 478 551 629 906 478 551
Avkastning pé sysselsatt kapital, % 37,5% 43,1% 37,5% 43,1%
Rorelsekapital, ‘000 SEK 161 722 (17 644) 161 722 (17 644)
Rorelsekapital/Nettoomsattning, % 6,1% -0,8% 6,1% -0,8%
Antal anstéllda vid periodens slut 856 819 856 819

Vissa av de nyckeltal som presenteras i Ferronordics
delarsrapporter &ar inte definierade enligt IFRS.
Ferronordic anser att dessa nyckeltal ger vardefull
kompletterande information till investerare och bolagets
ledning d& de mojliggor utvardering av relevanta trender.
Ferronordics definition av dessa nyckeltal kan skilja sig

fran andra foretags definiton av samma begrepp.
Dessa nyckeltal ska darfér ses som ett komplement
sharare a@n en erséttning for nyckeltal som definierats
enligt IFRS. Definitioner av och syftet med de respektive
nyckeltalen presenteras pa sidan 21.
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Andra kvartalet

Forsta halvaret

Forsta halvéaret

2018 2017 2018 2017

Moderbolagets resultatrékning SEK 000 SEK 000 SEK 000 SEK 000

Nettoomsattning 47 069 49 235 79 968 74 840
Kostnad for sdlda varor (41 659) (42 967) (70 515) (64 361)
Bruttoresultat 5410 6 268 9453 10479
Administrationskostnader (2 849) (2714) (5 565) (5323)
Rérelseresultat 2562 3554 3889 5156
Rénteintakter 4286 6203 9189 14 454
Rantekostnader (1179) (727) (2 429) (3210)
Valutakursvinster/(-forluster) netto (2747) (19 705) (95) (7 042)
Resultat fore skatt 2922 (10 675) 10 553 9358
Skatt (650) 2346 (2 336) (2067)
Periodens resultat 2272 (8329) 8217 7291

Ovrigt totalresultat & samma som periodens resultat.
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30 juni 31 december 30 juni
2018 2017 2017

Moderbolagets balansrékning SEK *000 SEK "000 SEK "000
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar 6 9 12
Finansiella anlaggningstillgdngar

Andelar i dotterbolag 193519 193 088 192 949

Lan till dotterbolag 182 349 207 097 206 438

Uppskjutna skattefordringar 18 555 20 890 17 276
Summa finansiella anlaggningstillgangar 394 423 421 075 416 663
Summa anlaggningstillgangar 394 430 421 084 416 675
Omséttningstillgdngar
Kundfordringar och évriga fordringar 62 888 71721 82 002
Forutbetalda kostnader 1206 1283 198
Kassa och bank 6 245 76 150 1475
Summa omséttningstillgdngar 70 338 149 154 83 675
SUMMA TILLGANGAR 464 768 570 238 500 350
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital 1297 1303 937
Fritt eget kapital

Overkursfond 622 148 702 216 604 291

Balanserade vinstmedel (281 878) (267 969) (265 426)

Periodens resultat 8217 15816 7 291
SUMMA EGET KAPITAL 349 785 451 367 347 093
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 50 811 50 930 50 768
Leverantdrsskulder och andra skulder 64 172 67 941 102 489
Summa kortfristiga skulder 114 983 118 871 153 257
SUMMA SKULDER 114 983 118 871 153 257
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 464 768 570 238 500 350
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Grund for upprattande och vasentliga redovisningsprinciper

1. Redovisningsprinciper

Ferronordic tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sasom de antagits av EU. Denna
delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34, arsredovisningslagen samt Rekommendation RFR 2 (endast
moderbolaget) utfardad av Radet for finansiell rapportering.

Fran och med 2018 tillampar Ferronordic de nya standarderna IFRS 9 och IFRS 15. Den nya standarden
IFRS 16 kommer tillampas fran forsta kvartalet 2019.

IFRS 9 Finansiella instrument ersatte IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering. Tillampningen
av IFRS 9 har inte medfort nagra férandringar vad avser klassificering och vardering av Ferronordics finansiella
instrument. Daremot har de nya reglerna for nedskrivningar (baserat pa forvantade istallet for intraffade
kreditforluster) foranlett forandringar i berakningen av koncernens avsattningar for oséakra fordringar, men detta
har inte haft ndgon véasentlig inverkan p& koncernens nedskrivningar for osakra fordringar. Vad avser
sakringsredovisning har den nya standarden ingen inverkan eftersom koncernen generellt inte anvander
sakringar.

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder ersatte IAS 11 Entreprenadavtal och IAS 18 Intakter (och relaterade
tolkningar). Enligt IFRS 15 redovisas intakter nar kontrollen dver en tillgang eller tjanst 6vergar till kunden, vilket
skiljer sig fran foregdende standard som baserades pa 6vergangen av risker och fordelar. Utéver utokade
upplysningskrav har inférandet av IFRS 15 inte medfért nagra vasentliga forandringar i redovisningen av
koncernens intékter.

IFRS 16 Leases ersatter existerande IFRS relaterade till redovisning av leasingavtal fran och med 2019. Enligt
IFRS 16 maste leasingtagare redovisa samtliga betydande leasingavtal pa ett satt som liknar nuvarande
redovisning av finansiell leasing. Det innebar att tillgangar och skulder maste redovisas &aven for
leasingforhallanden som enligt nuvarande regler klassificeras som operationell leasing, med héanforliga
kostnader for avskrivning och ranta — till skillnad mot idag da ingen redovisning sker av hyrda tillgangar och
relaterade skulder, och da leasingavgifterna periodiseras linjart som rérelsekostnader. Inférandet av IFRS 16
kommer paverka Ferronordic som operationell leasingtagare.

Ovriga nya eller reviderade standarder férvantas inte ha nagon signifikant effekt pd koncernens finansiella
rapporter.

Utbver vad som framgéar ovan har samma redovisnings- och varderingsprinciper tillampats vid upprattandet av
denna rapport som vid upprattandet av arsredovisningen for 2017.

2. Faststallande av verkligt varde

Basis for upprattande av verkligt varde framgédr av not 5 i arsredovisningen for 2017. Verkliga varden for
koncernens finansiella tillgangar och skulder motsvarar i stort redovisade varden.
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3. Sasongsvariationer

Ferronordics intakter och resultat paverkas av sasongsvariationer inom byggindustrin. Det forsta kvartalet ar
typiskt svagast vad avser maskinforsaljning eftersom aktiviteten inom byggsektorn ar lag under
vintermanaderna. Daremot brukar efterfrdgan vara stark inom eftermarknaden (reservdelar och service)
eftersom manga kunder utnyttjar den lugna perioden for att underhalla sina maskiner. Detta féljs vanligtvis av
en 6kning under andra kvartalet da kontrakt borjar laggas ut for upphandling och kunderna férbereder sig infor
den mer aktiva sommarperioden. Tredje kvartalet tenderar att vara trogare vad avser bade maskinforsaljning
och eftermarknad. Under fjarde kvartalet starks vanligen aktiviteten da kunderna gor kapitalinvesteringar infor
arsslutet.

4, Ferronordic Machines AB (publ)

Ferronordic Machines AB (publ) och dess dotterbolag kallas ibland koncernen eller Ferronordic. Ferronordic
Machines AB (publ) kallas ibland for bolaget eller Ferronordic. Varje hanvisning till styrelsen ar en hanvisning
till styrelsen i Ferronordic Machines AB (publ).
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Noter

1. Rorelsesegment

Koncernen har ett rorelsesegment - Equipment Distribution. Ingen férandring har skett i grunderna for
segmentindelning eller berdkning av segmentets resultat sedan senast avgivna arsredovisning.

Andra kvartalet Andra kvartalet Forsta halvaret Forsta halvaret
Nettoomséttning 2018 2017 2018 2017
SEK 000 SEK °000 SEK 000 SEK 000

Forsaljning av maskiner och utrustning 594 053 573 607 996 682 935112
Eftermarknad 201154 187 058 374 896 354 087
Ovriga intakter 22 266 24 060 59 605 45981
Summa nettoomséttning 817 473 784 725 1431183 1335180
Leveransvolym, enheter

Nya maskiner 231 218 386 372
Begagnade maskiner 35 54 68 92
Summa maskiner 266 272 454 464

Andra kvartalet

Andra kvartalet

Forsta halvaret

Forsta halvéret

EBITDA 2018 2017 2018 2017
SEK °000 SEK *000 SEK *000 SEK ’000

EBITDA 77 468 67 148 125 567 111752
Avskrivningar (9 268) (4971) (16 428) (12 214)
Valutakursvinst/(-forlust) 2271 (271) 1365 (829)
Finansiella intakter 1052 4348 2336 6 162
Finansiella kostnader (2 010) (1 130) (4 741) (2 204)
Resultat fore skatt 69 513 65124 108 099 102 667
Skatt (15 046) (14 432) (23 570) (22 247)
Periodens resultat 54 467 50 692 84529 80420

Handelser efter balansdagen

Information avseende handelser efter balansdagen beskrivs i framre delen av rapporten.

3. Eventualforpliktelser

I juni 2017 utfardade moderbolaget en garanti om 360 MRUB (51 MSEK ) till Raiffeisen Leasing som sékerhet
fér OO0 Ferronordic Machines skyldigheter under ett nytt ramavtal avseende leasing.

I juni 2017 utfardade moderbolaget en garanti om 500 MRUB (71 MSEK ) till Sberbank. Garantin utgor
sakerhet for en bankgaranti om 500 MRUB utfardad av Sberbank som sékerhet for OOO Ferronordic
Machines leverantdrsskulder till Volvo.

| februari 2017 utfardade moderbolaget en garanti om 550 MRUB (79 MSEK ) till Rosbank som sakerhet fér en

bankgaranti om 550 MRUB, utfardad av Rosbank som sékerhet for OOO Ferronordic Machines
leverantdrsskulder till Volvo.
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Inga vasentliga forandringar har skett avseende koncernens eller moderbolagets narstaenderelationer
jamfort med den information som anges i arsredovisningen for 2017.

5.

Resultat per stamaktie

Ber&kningen av resultat per stamaktie baseras pa det resultat som hanfor sig till innehavare av stamaktier och
beréknas saledes som periodens resultat netto efter eventuell utdelning pa preferensaktier hanforlig till
perioden, delat med det genomshnittliga antalet utestaende stamaktier.

Periodens resultat

Utdelning pé preferensaktier under
perioden

Skillnad mellan inlésenbelopp och
bokfort varde pa inlosta preferensaktier
Resultat hanforligt till innehavare av
stamaktier

Genomshittligt antal stamaktier under
perioden fore och efter utspadning

Resultat per stamaktie fore och efter
utspadning

Andra kvartalet Andra kvartalet Forsta halvaret Forsta halvéaret
2018 2017 2018 2017
SEK °000 SEK 000 SEK 000 SEK *000
54 467 50 692 84529 80420
(1091) (14 583) (3093) (28 333)
(13 966) - (13 966) -
39 410 36 109 67 470 52 087
14 532 434 10 000 000 14532434 10 000 000
2,71 3,61 4,64 5,21
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Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande éversikt av koncernens
och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 10 augusti 2018

Staffan Jufors Magnus Brannstrom Annette Brodin Rampe
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Lars Corneliusson Erik Eberhardson Hakan Eriksson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Lars Corneliusson
Verkstallande director

Denna rapport har inte granskats av Ferronordics revisorer.

Om Ferronordic

Ferronordic ar den auktoriserade aterférsaljaren for Volvo Construction Equipment, Terex Trucks, Dressta,
Mecalac och Rottne i Ryssland. | vissa delar av Ryssland har Ferronordic &aven utsetts till
eftermarknadsaterforséljare for Volvo och Renault Trucks samt aterforséljare for Volvo Penta. Ferronordic
paborjade sin verksamhet 2010 och har darefter expanderat snabbt 6ver Ryssland. Bolaget ar val etablerat i
samtliga federala distrikt med 77 anlaggningar och éver 850 anstéllda. Ferronordics vision ar att betraktas som
det ledande service- och forsaljningsforetaget pa CIS-marknaderna. Stamaktierna i Ferronordic &r noterade pa
Nasdag Stockholm.

www.ferronordic.com

Finansiell rapportering 2018

Delarsrapport januari-juni 2018 10 augusti 2018
Delarsrapport januari-september 2018 9 november 2018
Bokslutskommuniké januari — december 2018 15 februari 2019

For mer information, vanligen kontakta:
Anders Blomqvist, Finansdirektér och IR-ansvarig, Tel: +46 8 5090 7280, eller e-post:
anders.blomgvist@ferronordic.com

Ferronordic Machines AB (publ)
Nybrogatan 6

114 34 Stockholm
Registreringsnummer: 556748-7953
Telefon: +46 8 5090 7280

Denna information ar sadan information som Ferronordic Machines AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt

EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden. Informationen
lamnades for offentliggérande den 10 augusti 2018, kl. 07:30.
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Finansiell information for enskilda kvartal

Nedanstaende finansiell information avseende enskilda kvartal under perioden 1 januari 2016 — 30 juni 2018 ar hamtad fran Ferronordics delarsrapporter for de aktuella
kvartalen.

Nyckeltal

Vissa nyckeltal i Ferronordics delarsrapporter ar inte definierade enligt IFRS. Bolaget anser att dessa nyckeltal ger vardefull kompletterande information till investerare och
bolagets ledning da de mojliggor utvardering av relevanta trender. Ferronordics definition av dessa nyckeltal kan skilja sig frAn andra foretags definitioner av samma
begrepp. Dessa nyckeltal ska darfor ses som ett komplement snarare an en ersattning for nyckeltal som definieras enligt IFRS. D& beloppen i tabellerna nedan har
avrundats till MSEK summerar inte alltid berakningen pa grund av avrundning.

Nyckeltal som definieras enligt IFRS

Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2
MSEK (om inget annat anges) 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2018 2018
Nettoomsattning 310 405 406 537 550 785 626 606 614 817
Periodens resultat 14 20 34 16 30 51 43 28 30 54
Resultat per stamaktie fore och efter utspadning (SEK) 0,18 0,66 1,98 0,22 1,60 3,61 2,77 0,52 1,93 2,71
Nyckeltal som inte definieras enligt IFRS

Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2
MSEK (om inget annat anges) 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2018 2018
Nya sélda enheter (enheter) 128 103 101 147 154 218 198 168 155 231
Nettoomséttningens tillvaxt (%) 23% (9%) 9% 34% 78% 94% 54% 13% 11% 4%
Bruttomarginal (%) 22,6% 23,3% 23,2% 20,0% 19,9% 18,7% 19,2% 18,4% 19,0% 19,3%
EBITDA 27 36 45 45 45 67 56 46 48 77
EBITDA-marginal (%) 8,6% 9,0% 11,2% 8,5% 8,1% 8,6% 9,0% 7,5% 7,8% 9,5%
Justerad EBIT 22 30 40 39 37 62 50 38 41 68
Justerad EBIT-marginal (%) 7,2% 7,4% 9,8% 7,3% 6,8% 7,9% 8,0% 6,2% 6,7% 8,3%
Rorelseresultat 17 26 40 21 37 62 50 38 41 68
Rorelsemarginal (%) 5,5% 6,4% 9,8% 3,9% 6,8% 7,9% 8,0% 6,2% 6,7% 8,3%
Justerat resultat 18 23 34 31 30 51 43 28 30 54
Nettoskuld/(nettokassa) (131) (178) 77) (173) (216) (293) (381) (312) (264) (204)
Nettoskuld i relation till EBITDA (ggr) (0,9%) (1,3%) (0,5%) (1,1% (1,3 (1,4%) (1,8%) (1,5%) (1,2 (0,9%)
Sysselsatt kapital 386 397 442 468 502 479 520 651 688 630
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 27% 26% 28% 32% 35% 43% 42% 36% 34% 37%
Rorelsekapital 77 34 181 110 81 (18) (68) 117 181 162
Rorelsekapital i relation till nettoomséttning (%) 5% 2% 12% 7% 4% (1%) (3%) 5% 7% 6%
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Tabellerna nedan visar avstamningar av vissa viktigare nyckeltal.

Justerad EBIT och justerat resultat

| samband med forvarvet av Volvo CE:s ryska distributionsverksamhet i maj 2010 6vertog Ferronordic rattigheterna till viss know-how tillhérande Volvo CE. Fran ett
redovisningsperspektiv betraktades detta som ett rorelseforvarv, varpa de immateriella tillgangarna varderades till 1 105 MRUB. Nyttjandeperioden for dessa immateriella
anlaggningstillgéngar faststalldes till sex ar. Tillgdngarna var séledes fullt avskrivna vid utgéngen av maj 2016. Eftersom dessa avskrivningar inte langre belastar koncernen
anser Ferronordic att det vore missvisande att inkludera dem vid jamforelse av koncernens rorelseresultat och resultat for olika perioder eftersom effekten skulle bli en till
synes storre Id6nsamhetsokning an vad den underliggande verksamheten faktiskt genererat och férvéntas generera framéver.

Vidare, som beskrivits i arsredovisningen for 2016 hade koncernen vissa nedskrivningar av vissa anlaggningstillgangar under fjarde kvartalet 2016. Dessa nedskrivningar
var hanforliga till investeringar i upprattandet av servicestationer p& bolagets tomter i Jekaterinburg och Petrozavodsk om 13 MSEK, samt investeringar gjorda for
utvecklandet av ett CRM-system om 6 MSEK. Eftersom dessa nedskrivningar var av engdngskaraktar och var relativt omfattande anser Ferronordic att det dven vore
missvisande att inkludera dem vid jamforelse av koncernens rorelseresultat och resultat for olika perioder.

Ovannamnda av- och nedskrivningar har saledes exkluderats fran justerad EBIT och justerat resultat.

Justerad EBIT och EBITDA

Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2
MSEK (om inget annat anges) 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2018 2018
Rérelseresultat 17 26 40 21 37 62 50 38 41 68
Avskrivningar av transaktionsrelaterade immateriella anlaggningstillgéngar 5 4 - - - - - - - -
Nedskrivning av materiella och immateriella anlaggningstillgangar - - - 18 - - - - - -
Justerad EBIT 22 30 40 39 37 62 50 38 41 68
Owriga avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 4 6 5 6 7 5 6 8 7 9
EBITDA 27 36 45 45 45 67 56 46 48 77
Justerat resultat

Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2

MSEK (om inget annat anges) 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2018 2018
Periodens resultat 14 20 34 16 30 51 43 28 30 54
Avskrivningar av transaktionsrelaterade immateriella anlaggningstillgingar (efter s 4 8 - - - - - - - -
Nedskrivning av materiella och immateriella anlaggningstillgangar (efter skatt) - - - 15 - - - - - -
Justerat resultat 18 23 34 31 30 51 43 28 30 54
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Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2
MSEK (om inget annat anges) 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2018 2018
Langfristiga rantebarande skulder 2 15 15 15 16 22 26 22 20 23
Kortfristiga rantebarande skulder 33 7 9 11 12 15 18 19 21 23
Totala ranteb&rande skulder 36 23 25 26 29 37 44 40 41 46
Likvida medel 167 201 101 199 245 330 425 352 306 250
Nettoskuld/(nettokassa) (131) (178) 77) (173) (216) (293) (381) (312) (264) (204)
Nettoskuld i relation till EBITDA (ggr) (0,9) 1,3 (0,5) (1,1) (1,3) (1,4 (1,8) (1,5) (1,2) (0,9)
Sysselsatt kapital

Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2
MSEK (om inget annat anges) 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2018 2018
Langfristiga rantebarande skulder 2 15 15 15 16 22 26 22 20 23
Kortfristiga réantebérande skulder 33 7 9 11 12 15 18 19 21 23
Eget kapital 351 375 417 442 473 441 476 611 647 584
Sysselsatt kapital 386 397 442 468 502 479 520 651 688 630
Genomesnittligt sysselsatt kapital 458 486 459 442 444 438 481 560 595 554
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 27% 26% 28% 32% 35% 43% 42% 36% 34% 37%
Rorelsekapital

Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2
MSEK (om inget annat anges) 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2018 2018
Varulager 314 434 455 467 565 515 601 633 691 712
Kundfordringar och 6vriga fordringar 156 173 195 202 255 254 206 243 258 353
Forutbetalda kostnader 1 1 4 4 3 4 3 3 2 2
Owriga tillgangar 0 1 1 - - - - - - -
Leverantdrsskulder och dvriga skulder 385 562 459 547 726 769 853 737 745 877
Forutbetalda intakter 6 6 6 7 6 7 10 12 12 14
Avséttningar 4 8 9 10 10 14 14 13 12 14
Rorelsekapital 77 34 181 110 81 (18) (68) 117 181 162
Rorelsekapital i relation till nettoomséttning % 5% 2% 12% 7% 4% (1%) (3%) 5% 7% 6%
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Definitioner av och syfte med alternativa nyckeltal som inte ar definierade enligt IFRS

Nya salda enheter: Antalet nya maskiner som salts.

Anvands for att mata och jamfora antalet sdlda nya maskiner under aktuell period.

Nettoomsaéttnings tillvaxt: Tillvaxt i nettoomsattning beraknad i forhallande till samma period féregéende ar, uttryckt i procent.

Anvands for jamforelse av tillvaxttakt mellan olika perioder samt jamforelse med marknaden i sin helhet och med bolagets konkurrenter.

Bruttomarginal: Bruttoresultatet i relation till nettoomséttningen.

Ger en bild av tackningsbidraget fran den I6pande verksamheten.

EBITDA: Roérelseresultatet exklusive avskrivningar och nedskrivningar.

Ger en helhetsbild av resultatet fran den I6pande verksamheten.

EBITDA-marginal: EBITDA i relation till nettoomsattningen.

Anvandbart nyckeltal vid beddmning av koncernens vardeskapande.

Justerad EBIT: Rorelseresultatet exklusive (i) avskrivningar av Transaktionsrelaterade immateriella tillgangar fram till maj 2016, samt (ii) nedskrivningar av
anlaggningstillgdngar under fjarde kvartalet 2016.

Visar rérelseresultatet justerat for jamforelsestérande poster och anses darmed utgora ett mer relevant matt av koncernens underliggande lénsamhet samt en battre bas for
jamforelser med koncernens framtida rorelseresultat.

Justerad EBIT-marginal: Justerad EBIT i relation till nettoomsattningen.

Visar rérelsemarginalen justerad for jamforelsestérande poster och anses darmed utgora ett mer relevant méatt av Koncernens underliggande ldonsamhet.
Rorelseresultat: Resultat fore finansiella poster och skatt.

Rorelseresultat ger en bild av vinst genererad av den Iépande verksamheten.

Rorelsemarginal: Rorelseresultatet i relation till nettoomsattningen.

Anvandbart nyckeltal vid bedémning av koncernens vardeskapande.

Justerat resultat: Periodens resultat exklusive (i) avskrivningar av transaktionsrelaterade immateriella tillgangar fram till maj 2016 (efter skatt), samt (ii) nedskrivningar av
anlaggningstillgadngar under fiarde kvartalet 2016 (efter skatt).

Visar periodens resultat justerat for jamforelseforstérande poster och anses darmed utgora ett mer relevant matt fér koncernens lonsamhet samt en béttre bas for
jamforelser med koncernens framtida resultat.

Nettoskuld(Nettokassa): Réantebarande skulder (inklusive finansiella leasingforpliktelser) med avdrag for likvida medel.

Visar Koncernens nettoskuld/(nettokassa).

Nettoskuld / EBIDTA: Nettoskuld/(nettokassa) i relation till EBITDA de senaste tolv manaderna.

Beskriver i vilken utstrackning resultatet fran den I6pande verksamheten (EBITDA) tacker de rantebarande skulderna (netto). Anvands vid bedémning av finansiell risk.
Sysselsatt kapital: Eget kapital och rantebarande skulder.

Visar det kapital som investerats i koncernens verksamhet.

Avkastning pa sysselsatt kapital: Justerad EBIT plus finansiella intakter (under de senaste tolv manaderna) i forhallande till sysselsatt kapital (genomsnittligt under de
senaste tolv manaderna).

Beskriver hur effektivt det sysselsatta kapitalet anvands.

Rorelsekapital: Omsattningstillgdngar exklusive likvida medel, minskat med icke rantebarande kortfristiga skulder.

Visar summan av det rérelsekapital som bundits i den I6pande verksamheten.

Rorelsekapital / Nettoomsattning: Rorelsekapital i relation till nettoomsattning under de senaste tolv manaderna.

Visar hur effektivt rorelsekapitalet anvands i verksamheten.
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