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Okande eftermarknad och contracting
services driver resultat

Tillvaxt i eftermarknaden men lagre maskinforsaljning
Fortsatt tillvaxt inom contracting services
Ferronordic uthamnd dealer of the year av Volvo CE
Expansion till Tyskland genomférd

Foreslagen utdelning om 4,25 SEK per aktie

Utvalda nyckeltal

Fjarde Fjarde Tolv Tolv
kvartalet kvartalet % manader manader %

MSEK 2019 2018 2019 2018
Nettoomséttning 960 1019 -6% 3747 3241 16%
Rorelseresultat 95 84 13% 358 274 31%
Periodens resultat 57 64 -10% 251 209 20%
Resultat per stamaktie 3,95 4,40 -10% 17,26 13,22 31%
Bruttomarginal 21,0% 17,6% 20,7% 19,0%
Rorelsemarginal 9,9% 8,3% 9,5% 8,4%
Avkastning péa sysselsatt kapital 27% 41% 27% 41%
Rorelsekapital/Nettoomsattning 20% 1% 20% 1%
Nettoskuld / (Nettokassa) 593 (303) 593 (303)

* Nyckeltalens definitioner och syften presenteras pa sid 22.



Lars Corneliusson
VD

Vi slutférde forberedelserna for att bli
aterforsaljare  for Volvo och Renault
Trucks i delar av Tyskland

Maskinforsaljningen minskade med 22%

Eftermarknadsforsaljningen o6kade med
23%

Omsaéttningen fran contracting services
var mer an dubbelt sa htg som under Q4
2018

Rorelseresultat ©kade med 13% till
95 MSEK, vart hogsta hittills for ett fjarde
kvartal

Styrelsen foreslar en utdelning om
4,25 SEK per aktie

Vi tror att marknaden under 2020 kommer
vaxa i ungefar samma takt som under
2019, med potential for ytterligare tillvéaxt
om de Nationella Projekten tar fart.
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Lars Corneliusson, VD

Under fjarde kvartalet 2019 slutforde vi forberedelserna for att
bli aterforsaljare for Volvo och Renault Trucks i delar av
Tyskland. Det har varit en intensiv process som inte hade varit
mojlig utan extraordindra insatser fran bade vara egna
medarbetare och vara partners pd Volvo. Vi ser goda
mojligheter att utoka var tyska verksamhet genom att 6ka
Volvo och Renault Trucks marknadsandelar och dverta en
storre del av eftermarknaden i vart omrade.

Samtidigt har vi fortsatt att utveckla och investera i var
befintliga verksamhet i Ryssland och Kazakstan. Var
anlaggning for fabriksrenovering av komponenter i
Ekaterinburg ar nu i drift. Etableringen i Kazakstan fortskrider
och vi fortsatter att vaxa inom contracting services. Var
kundorientering och investeringar i personalutveckling och
digitalisering uppmarksammades av Volvo CE, da
Ferronordic utnamndes till &rets aterforsaljare i EMEA 2019.
Vad galler finansiell utveckling var 2019 vart basta ar hittills
med rekordhég omséttning och resultat.

Bortsett fran ett ovanligt stort inflode av kinesiska hjullastare
bedémer vi att marknaden foér vara huvudsakliga
produktgrupper i Ryssland var i stort sett oférandrad under
kvartalet, men med en minskning inom det viktiga segmentet
ramstyrda dumprar. Samtidigt gjorde den starkare rubeln att
vara produkter blev mindre konkurrenskraftiga och vi tappade
nagot av de marknadsandelar vi vunnit tidigare under aret.
Maskinférsaljningen minskade féljaktligen med 22% jamfort
med fjarde kvartalet 2018, vilket var ett starkt kvartal vad
avser maskinforsaljning.

Eftermarknadsforséljningen 6kade med 23% och uppnadde
26% av totalforsaljningen, till stor del tack vare o©kad
forsaljning av service och reservdelar for lastbilar. Contracting
services fortsatte att verka pa den kapacitet som byggts upp
under forsta halvaret 2019. Omséttningen fran contracting
services var mer an dubbelt s& hdg som under fjarde kvartalet
2018. Trots att nettoomsattningen minskade med 6% till 960
MSEK okade saledes bruttoresultatet med 12%.

Rorelseresultatet 6kade med 13% till 95 MSEK, vart starkaste
rérelseresultat hittills for ett fiarde kvartal. Rérelsemarginalen
Okade med 1,6 procentenheter till 9,9%.

| linje med Ferronordics utdelningspolicy kommer styrelsen att
foresla en utdelning om 4,25 SEK per aktie.

Ser vi framat mot 2020 tror vi att marknaden fortsatter att vaxa
i ungefar samma takt som 2019, med potential for ytterligare
tillvaxt om de Nationella Projekten tar fart. Pa langre sikt ar vi
fortsatt optimistiska da de langsiktiga fundamentala
forutsattningarna pad maskinmarknaderna i Ryssland och
Kazakstan ar fortsatt starka. Vad galler Tyskland tror vi att
efterfragan pa nya lastbilar forblir stark, om &n lagre an under
2019.



Nettoomsattningen under kvartalet
minskade med 6% och uppgick till 960
MSEK
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Kommentarer till delarsrapporten

Nettoomséttningen under kvartalet minskade med 6% och
uppgick till 960 MSEK, framst p.g.a. minskad
maskinférséljning, men kompenserat av 6kad eftermarknads-
forsaljning och tkade Ovriga intakter (framst frAn contracting
services), som vaxte 23% respektive 106%. Bruttomarginalen
forbattrades med 3,4 procentenheter till 21,0%, framst tack
vare den okade forsaljningen inom eftermarknaden och
contracting services.

Forsaljnings- och administrationskostnaderna okade bade i
reella termer och som procent av omséttningen. Okningen var
delvis en félid av den starkare rubeln, men &ven av
transaktions- och uppstartskostnader relaterade till Tyskland,
samt uppstartskostnader relaterade till den nya anldggningen
for fabriksrenovering av komponenter. Trots detta Okade
rérelsemarginalen med 1,6 procentenheter till 9,9% och
rérelseresultatet 6kade med 13% till 95 MSEK, det hégsta
hittills for ett fjarde kvartal.

Overtagandet fran Volvo av importansvaret for maskiner och
reservdelar till Ryssland tidigare i ar bidrog till minskat
kassaflode och 6kat rorelsekapital. Bl.a. genomfordes under
kvartalet en storre betalning for aterstoden av Volvos
reservdelslager i Ryssland. Dessa effekter ar tillfalliga men tar
tid. Dessutom medfdrde expansionen till Tyskland en 6kning
av rorelsekapitalet om 27 MSEK.

Kassaflodet frAn den lopande verksamheten under kvartalet
minskade saledes till 3 MSEK (12 MSEK) medan
nettoskulden vid kvartalets utgang, exklusive ny skuld
hanférlig till Tyskland, uppgick till 397 MSEK (inklusive ny
skuld hanforlig till Tyskland uppgick nettoskulden till 593
MSEK). Pa grund av hogre nettoskuld var de finansiella
kostnaderna hogre under kvartalet &n motsvarande period
foregaende ar, vilket inverkade negativt pa kvartalets resultat.
Kvartalets resultat uppgick saledes till 57 MSEK, 10% lagre
an for fjarde kvartalet 2018.

Enligt tillganglig marknadsdata 6kade marknaden for vara
huvudsakliga produkter, matt i enheter, med ca 40% jamfort
med fjarde kvartalet 2018. Okningen bestod dock framst av
mindre kinesiska hjullastare (de marknadsdata som anvands
ar baserade pa forsalining av icke-kinesisktillverkade
maskiner men importerade kinesiska maskiner). Exklusive
dessa maskiner uppskattar vi att marknaden for vara
produktgrupper i stort sett var oftrandrad, men med en
minskning inom det viktiga segmentet ramstyrda dumprar.
Var forséaljning av nya maskiner minskade med 24% jamfort
med samma kvartal 2018.

For &aret oOkade marknaden for vara huvudsakliga
produktgrupper, matt i enheter, med ca 14% jamfért med
2018. Exklusive den omfattande importen av kinesiska
hjullastare under fjarde kvartalet uppskattar vi dock att
marknaden okade med ca 5%. Var nymaskinsforsaljning i
enheter 6kade med 2% jamfort med 2018.



Under aret 6kade nettoomséttningen med
16% till 3 747 MSEK

Bruttoresultatet for kvartalet tkade med
12% till 202 MSEK

Rorelseresultatet for kvartalet 6kade med
13% till 95 MSEK

Rorelsemarginalen under kvartalet 6kade
fran 8,3% till 9,9%

Bruttoresultatet for aret uppgick till 775
MSEK, en 6kning med 26%

Rorelseresultatet for aret okade med 31%
till 358 MSEK
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Nettoomsattning

Nettoomséttningen minskade under kvartalet med 6% till
960 MSEK (1019 MSEK) (15% i lokal valuta).
Maskinférsaljningen  minskade med 22%  medan
eftermarknadsforsaljningen 6kade med 23% (30% minskning
respektive 11% 6kning i lokal valuta). Ovriga intakter, framst
bestdende av contracting services, tkade med 106%.

Under aret oOkade nettoomsattningen med 16% till
3747 MSEK (3241 MSEK) (9% i lokal valuta).
Maskinférsaljningen Okade med 5% medan
eftermarknadsforsaljningen tékade med 17% (1% minskning
respektive 11% okning i lokal valuta). Ovriga intakter, framst
bestdende av contracting services, tkade med 159%.

Brutto- och rorelseresultat

Trots lagre nettoomséttning o©kade bruttoresultatet for
kvartalet till 202 MSEK (180 MSEK), en 6kning med 12%
jamfort med fjarde kvartalet 2018. Okningen var ett resultat av
forbattrad bruttomarginal (21,0% jamfért med 17,6% under
fijarde kvartalet 2018). Marginalférbattringen berodde framst
pa tillvaxt inom eftermarknaden och contracting services,
delvis motverkat av lagre [6nsamhet inom
maskinforsaljningen, vilket i viss man reflekterar en svarare
prisrealisering p.g.a. den forstarkta rubeln.

Rorelseresultatet for kvartalet forbattrades med 13% till
95 MSEK (84 MSEK). Okningen var en fljd av det forbattrade
bruttoresultatet, delvis motverkat av hogre férséljnings- och
administrationskostnader. Kostnadsdkningen var en foljd av
den forstarkta rubeln, hogre  forsaljnings-  och
personalkostnader samt engangskostnader relaterade till
expansionen i Tyskland om ca 7 MSEK. Dessutom Okade
avskrivningarna  till foljd av hogre materiella
anlaggningstillgangar, dels p.g.a. investeringar i contracting
services, och dels p.g.a. IFRS 16. Som procent av
nettoomsattningen t6kade forséljnings- och administrations-
kostnaderna under kvartalet fran 8,8% under fjarde kvartalet
2018 till 11,1%. Roérelsemarginalen under kvartalet dkade
dock fran 8,3% till 9,9%.

Bruttoresultatet for aret uppgick till 775 MSEK (614 MSEK),
en okning med 26%. Bruttomarginalen tkade fran 19,0%
under 2018 till 20,7%, framst tack vare 6kad forsaljning inom
eftermarknaden och contracting services.

Rorelseresultatet for aret 6kade med 31% till 358 MSEK (274
MSEK). Okningen var ett resultat av det forbattrade
bruttoresultatet, delvis motverkat av hogre forséljnings- och
administrationskostnader. Kostnaderna o©kade p.g.a. den
forstarka rubeln, hogre forséaljnings- och personalkostnader,
samt kostnader relaterade till etableringarna i Kazakstan och
Tyskland, samt etableringen av verksamheten for
fabriksrenovering av komponenter. Avskrivningarna Okade



Rorelsemarginalen for aret ckade till 9,5%

Finansiella kostnader under kvartalet
okade till 19 MSEK

Resultatet for kvartalet minskade med
10% till 57 MSEK

Arets resultat okade med 20% till
251 MSEK (209 MSEK), vart starkaste
arsresultat hittills

Resultat per stamaktie for kvartalet
uppgick till 3,95 SEK
Kassaflodet fran den [6pande

verksamheten efter rorelsekapital, skatt
och rantekostnader minskade till 3 MSEK
under kvartalet
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ocksd p.g.a. hogre materiella anlaggningstillgangar,
investeringar i contracting services, och IFRS 16. Som
procent av nettoomsattningen o©kade forsaljnings- och
administrationskostnaderna under 2019 fran 10,2% under
2018 till 10,7%. Rorelseresultatet paverkades dven negativt
av en avsattning om 9 MSEK avseende férlorade maskiner
inom hyresverksamheten, vilket som 6vriga rorelsekostnader
under andra kvartalet. Rorelsemarginalen for aret
forbattrades fran 8,4% under 2018 till 9,5% under 2019.

Resultat

Till f6ljd av 6kade réantebarande skulder (delvis p.g.a. IFRS
16) okade de finansiella kostnaderna under kvartalet fran 2
MSEK under fjarde kvartalet 2018 till 19 MSEK. Till foljd av
detta, samt minskade finansiella intékter, delvis
kompenserade av lagre valutakursforluster (netto), minskade
resultatet fore skatt for kvartalet med 8% till 75 MSEK
(81 MSEK). Resultatet for kvartalet minskade med 10% till 57
MSEK (64 MSEK).

For aret okade resultatet fore skatt med 19% till 318 MSEK
(267 MSEK). Aven for helaret paverkades resultatet negativt
av Okade finansiella kostnader (till félid av o©Okade
rantebarande skulder, delvis p.g.a. IFRS 16) och minskade
finansiella intakter. Resultatet paverkades positivt av hogre
valutakursvinster (netto) om 12 MSEK (jamfért med
valutakursforluster (netto) om -5 MSEK under 2018). Arets
resultat okade med 20% till 251 MSEK (209 MSEK), vart
starkaste arsresultat hittills.

Resultat per stamaktie

Resultat per stamaktie for kvartalet uppgick till 3,95 SEK (4,40
SEK).

Resultat per stamaktie for aret uppgick till 17,26 SEK (13,22
SEK; eller 14,18 SEK, exklusive inverkan av inldsen av
preferensaktien under 2018).

Kassaflode

Kassaflodet frAn den lopande verksamheten under kvartalet
uppgick till 3 MSEK (12 MSEK). Att kassaflédet minskade
trots forbattrat rorelseresultat berodde framst pa& okat
rorelsekapital, men aven Okad erlagd rénta och skatt. Det
Okade rorelsekapitalet var en folid av att varulager och
forutbetalda kostnader Okade mer &an leverantdrsskulder.
Okningen av varulager var dels en foljd av nya bestallningar
infér 2020 och dels en foljd av expansionen till Tyskland. Aven
okningen av forutbetalda kostnader berodde delvis pa
Tyskland da vissa tillgdngar betalades i december 2019 men
bokfordes i januari 2020. Sammantaget medfdrde férvarvet i
Tyskland att rorelsekapitalet ©6kade med 27 MSEK.
Kassaflodet paverkades aven negativt av en betalning for



Kassaflodet fran investerings-
verksamheten uppgick till -105 MSEK i
fijarde kvartalet, framst p.g.a. forvarv av
tillgangar och rorelse i Tyskland

Under aret minskade kassaflodet fran den
I6pande verksamheten till -330 MSEK

Kassaflodet fran investeringsverksamhet
under aret uppgick till -179 MSEK

Likvida medel per den 31 december 2019
uppgick till 519 MSEK

Réantebarande skulder (inklusive
leasingskulder) vid arets utgang uppgick
till1 112 MSEK

Materiella anlaggningstillgangar o6kade

under aret med 438 MSEK
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Volvos resterande reservdelslager i Ryssland (som en del av
overforingen av importansvaret fran Volvo till Ferronordic).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under kvartalet
uppgick till -105 MSEK (-12 MSEK), framst p.g.a. férvarv av
tillgangar och rorelse i Tyskland. Utav 85 MSEK i forvarv av
materiella anlaggningstillgAngar utgor 71 MSEK férvarv av
fastigheter och andra anlaggningstillgangar fran Volvo i
Tyskland. Den resterande delen utgérs framst av
investeringar i servicefordon och i anlaggningen for
fabriksrenovering av komponenter. Vidare redovisades ett
belopp om 21 MSEK avseende forvarv av aktier i Auto-Haas
GmbH som rorelseforvary.

Under aret minskade kassaflodet fran den I6pande
verksamheten till -330 MSEK (150 MSEK). Att kassaflédet
minskade trots det forbattrade resultatet berodde framst pa
Okat rorelsekapital (framst p.g.a. 6kat varulager och minskade
leverantdrsskulder), men &ven en 6kning i erlagd skatt och
erlagd ranta.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under
aret till -179 MSEK (-35 MSEK). En del av de oOkade
investeringarna harror fran forvarven under fjarde kvartalet av
materiella anlaggningstillgdngar och rorelse i Tyskland.
Okningen berodde ocksa pa hdgre investeringar i maskiner
for contracting services och uthyrningsverksamheten, samt
bilar och servicefordon i Ryssland och Kazakstan.

Finansiell stallning

Likvida medel per den 31 december 2019 uppgick till 519
MSEK, en 6kning om 163 MSEK jamfort med utgangen av
2018. Den forhojda kassapositionen reflekterar delvis en
dragning under den kreditfacilitet som utnyttjats for att
finansiera etableringen i Tyskland.

Rantebarande skulder (inklusive leasingskulder) vid arets
utgdng uppgick till 1 112 MSEK, en 6kning med 1 059 MSEK
jamfort med utgangen av 2018. Okningen berodde framst pa
Okat rorelsekapital i Ryssland och Kazakstan, lan for
forvarven i Tyskland, samt skulder héanférliga till den
forvarvade verksamheten i Tyskland som nu inkluderas i
Ferronordics finansiella rapporter. Okningen inkluderar &ven
en 6kning av leasingskulder till foljd av tillAmpningen av IFRS
16 fran 1 januari 2019 om 95 MSEK.

Materiella anlaggningstillgdngar okade under aret med
438 MSEK, varav 169 MSEK ar tillgangar hanforliga till
verksamheten i  Tyskland och 91 MSEK ar
nyttjanderattstillgdngar som tillkommit till foljd av IFRS 16 fran
1 januari 2019 (inklusive nyttjanderattstillgangar relaterade till
den tyska verksamheten). Aterstoden utgjordes framst av
maskiner for contracting services och uthyrning, samt
servicebilar.



Eget kapital uppgick per den 31 december
2019 till 890 MSEK

Antalet anstallda vid arets utgang
omvandlat till heltidsanstallda uppgick till
1 239 personer.

Administrationskostnaderna i moder-
bolaget 6kade till 5 MSEK (3 MSEK)

Moderbolagets resultat for aret minskade
till -0 MSEK (9 MSEK)
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Ferronordic har tidigare klassificerat vissa forskotts-
betalningar till leverantérer som kundfordringar och &vriga
fordringar i koncernens rapportering éver finansiell stéllning.
D& Ferronordic finner det lampligare att klassificera dessa
betalningar som forutbetalda kostnader har koncernen
omklassificerat beloppet for relevanta jamfoérelseperioder
enligt foljande. Per den 31 december 2018 minskade
kundfordringar och dvriga fordringar med 15 MSEK och
forutbetalda kostnader ©Okade med samma belopp.
Koncernens kassaflodesanalys for fjarde kvartalet och aret
2018 justerades pa motsvarande satt.

Eget kapital uppgick per den 31 december 2019 till 890
MSEK, en 6kning med 234 MSEK jamfort med 31 december
2018. Okningen var ett resultat av arets positiva resultat samt
positiva valutakursskillnader om 93 MSEK, delvis motverkat
av en utdelning om 109 MSEK i maj 2019.

Anstallda

Antalet anstallda vid &rets utgang, omraknat il
heltidsanstallda, uppgick till 1 239 personer. Detta motsvarar
en okning med 207 anstallda jamfort med utgangen av 2018.
Flertalet nyanstéllda utgjordes av eftermarknadspersonal,
personal i Kazakstan samt maskinoperatdrer inom
contracting services. 50 nya anstallda harror fran forvarvet av
aktier i Auto-Haas GmbH i Ferronordics tyska verksamhet.

Moderbolaget

Under kvartalet 6kade moderbolagets intakter till 52 MSEK
(37 MSEK) p.g.a. hogre koncern-intern forsaljning fran
moderbolaget till dess dotterbolag. Administrations-
kostnaderna okade till 5 MSEK (3 MSEK). Resultatet for
kvartalet minskade till 0 MSEK (4 MSEK), framst p.g.a. hogre
administrationskostnader, men aven p.g.a. lagre ranteintakter
och valutakursforluster (netto), jamfért med valutakursvinster
(netto) under fjarde kvartalet 2018.

Under aret minskade moderbolagets intakter till 144 MSEK
(174 MSEK) p.g.a. lagre koncern-intern forsaljning av
maskiner och reservdelar. Administrationskostnaderna tkade
till 15 MSEK (12 MSEK). Arets resultat minskade till -0 MSEK
(9 MSEK) till f6lild av hoégre administrationskostnader och
lagre rénteintdkter, delvis kompenserat av lagre
valutaforluster (netto).

Risker och osakerhetsfaktorer

Som beskrivs i arsredovisningen for 2018 ar Ferronordic
utsatt for ett antal risker. Det har inte forekommit nagra
vasentliga forandringar av vad som anges i arsredovisningen
for 2018. Moderbolaget ar indirekt utsatt for samma risker och
osékerhetsfaktorer som koncernen.



Dan Eliasson utsedd till chefsjurist och
medlem av ledningen fran 15 januari 2020

| februari 2020 meddelades att
Ferronordics ledning omorganiserats till
foljd av etableringen i Tyskland

Forvarv av verksamhet i

genomférd

Tyskland

Ferronordic aterforsaljare for Volvo och
Renault Trucks i delar av Tyskland fran
januari 2020
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Forandringar i ledningen

Den 19 december 2019 meddelades att Dan Eliasson utsetts
till chefsjurist och medlem av Ferronordics ledning fran den
15 januari 2020. Ferronordics tidigare chefsjurist, Henrik
Carlborg, tillika affarsutvecklingsansvarig, kommer fokusera
pa affarsutveckling.

Den 14 februari 2020 meddelades att Ferronordics ledning
omorganiserats till foljd av etableringen i Tyskland. Fr.o.m.
februari 2020 bestar Ferronordics ledning av Lars
Corneliusson, VD, Nadezhda Arzumanova, personalchef,
Henrik Carlborg, affarsutvecklingschef, Erik Danemar,
finanschef och chef investerarrelationer, Dan Eliasson,
chefsjurist, Onur Gucum, kommersiell chef, samt Anton
Zhelyapov, chef lastvagnar.

Expansion till Tyskland

Den 20 december 2019 meddelades att Ferronordic och
Volvo Group Trucks Tyskland ingatt slutliga avtal for att utse
Ferronordic till aterforsaljare for Volvo och Renault Trucks i en
del av Tyskland motsvarande ca 20% av den tyska
marknaden for tunga lastbilar. | samband med detta
forvarvade Ferronordic elva anlaggningar inom detta omrade.
Nio av dessa anlaggningar drevs av Volvo och férvarvades
genom inkramsoverlatelse. Dessa tillgangar overgick till
Ferronordic i januari 2020. Tva av anlaggningarna drevs av
Auto-Haas GmbH, en existerande aterforsaljare for Volvo och
Renault Trucks. Dessa anlaggningar forvarvades genom
forvarv av aktierna i Auto-Haas. Forvarvet genomférdes 20
december 2019.

Kopeskillingen for tillgdngarna frdn Volvo uppgick till 96
MSEK. For aktierna i Auto-Haas uppgick kdpeskillingen till 40
MSEK. Kopeskillingarna ar foremal for slutlig justering under
2020 nar bokfort varde pa de forvarvade tillgangarna per den
31 december 2019 faststallts.

Datillgdngarna som k&ptes fran Volvo o6vergick till Ferronordic
i januari 2020 behandlades de som férskottsbetalningar den
31 december 2019, med 71 MSEK av mestadels fastigheter
och foérbattringsarbeten dartill i materiella anlaggnings-
tillgdngar, och 25 MSEK av mestadels reservdelslager i
forskottsbetalningar.  Auto-Haas  konsoliderades  fran
forvarvsdagen den 20 december 2019 i resultat och
balansrakning.

| samband med ovanndmnda transaktioner ingick Ferronordic
aven avtal med Nordea Bank avseende en lanefacilitet om 30
MEUR. 22 MEUR fran faciliteten anvandes 2019 for att
finansiera de nadmnda transaktionerna samt ytterligare
investeringar for att bygga upp den tyska verksamheten.

Transaktionen kommer 6ka antalet anstallda i Ferronordic
med ca 230 personer, framst mekaniker och forsaljare.



Resultat och operativa kassafléden for
den nya verksamheten i Tyskland
forvantas bli positiva mot slutet av 2021

Pa langre sikt ar vi fortsatt optimistiska da
maskinmarknadens langsiktiga
fundamental i Ryssland och Kazakstan
alltjamt ar starka.
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Ferronordic paborjade verksamheten i Tyskland den 1 januari
2020.

Som tidigare meddelat, &r 2020 forvantas omsattningen fran
den nya verksamheten bidra med cirka 1,6 miljarder SEK*.
Under integrationsfasen forvantas den nya verksamheten ha
en negativ inverkan pa koncernens resultat och kassaflode.
Ar 2020 forvantas séledes den nya verksamheten ha en
negativ inverkan pa koncernens rorelseresultat och
nettoresultat om cirka -30 MSEK* respektive -40 MSEK*
(inklusive engangskostnader). Den negativa paverkan pa
operativa kassafloden 2020 férvantas bli cirka -40 MSEK*.
Resultat och operativa kassafléden fér den nya verksamheten
forvantas bli positiva mot slutet av 2021. Ferronordic ser
mdjligheter att 6ka marknadsandelen for Volvo Trucks och
Renault Trucks inom sitt omrdde och forvantar sig att
Ferronordics andel av den totala eftermarknadsférsaljningen
(reservdelar och service) i omradet kommer att 6ka med tiden.
| takt med att eftermarknadsférséljningen 6kar forvantas &ven
[6nsamheten for den nya verksamheten forbéttras.

For mer information, se &ven pressmeddelanden fran
foretaget den 12 september, 7 oktober och 20 december 2019
pa https://ferronordic.com/investors/

* Enligt EUR/SEK-kursen per 19 februari 2020

Uppdaterade finansiella mal

Som tidigare meddelats andrades Ferronordics finansiella
mal for koncernens rorelsemarginal till foljd av expansionen
till Tyskland fran 7-9% till 6-8%. Ovriga finansiella mal,
inklusive utdelningspolicy, forblir oférandrade.

e  Tredubbling av omséttningen i Ryssland och CIS fran

2016 till 2021 (oférandrat for befintlig verksamhet)

e  Rorelsemarginal pa 6-8% (for narvarande 7-9%)
e Nettoskuld till EBITDA péa 0-2 x (6ver en konjunkturcykel)

(oférandrad)

Héandelser efter balansdagen

Utbver vad som beskrivs i andra avsnitt av denna rapport har
inga sarskilda handelser intraffat efter rapporteringsdatum
som kraver upplysningar i den finansiella rapporteringen.

Utsikter

Ser vi framat mot 2020 tror vi att marknaden fortsatter att vaxa
i ungefar samma takt som 2019, med potential for ytterligare
tillvaxt om de Nationella Projekten tar fart. Pa langre sikt ar vi
fortsatt optimistiska da de langsiktiga fundamentala
forutsattningarna pad maskinmarknaderna i Ryssland och
Kazakstan ar fortsatt starka. Vad galler Tyskland tror vi att


https://ferronordic.com/investors/

Styrelsen avser att foresla utdelning om
4,25 SEK per aktie
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efterfragan pa nya lastbilar forblir stark, om &n lagre an under
20109.

Arsredovisning och &rsstamma

Ferronordics arsredovisning avseende 2019 kommer vara
tillganglig pa bolagets hemsida omkring den 14 april 2020.

Arsstamma i Ferronordic AB (publ) kommer héllas i
Stockholm onsdagen den 13 maj 2020. Kallelse till stAmman
kommer ske i enlighet med bolagsordningen omkring den 14
april 2020.

Utdelningsforslag

Styrelsen avser att till &rsstamman 2020 foresla en utdelning
om 4,25 SEK per aktie.

Presentation av rapporten

Ferronordic inbjuder investerare, analytiker och media till en
presentation dar Lars Corneliusson, VD, och Erik Danemar,
Finanschef, kommenterar rapporten. Presentationen kommer
att hallas den 20 februari 2020 kl. 10:00 och kan féljas via
telefonkonferens eller audiocast. Rapporten offentliggérs den
20 februari 2020 kl. 07:30 och finns tillganglig pa
www.ferronordic.com.

Presentationen halls pa engelska och féljs av en fragestund.
Fragor kan stallas via telefonkonferensen eller i skriftlig form
genom audiocasten. Ingen forregistrering kravs.

For att delta pa telefon, vanligen ring in senast fem minuter
fore utsatt tid.

Telefonnummer:

Tyskland: +49 692 222 203 80
Ryssland: +8 800 500 01 33
Sverige: +46 8 505 58 359
Schweiz: +41 225 805 976
Storbritannien: +44 333 300 92 65
USA: +1 833 823 05 86

Presentationen kan aven féljas direkt pa:
https://tv.streamfabriken.com/ferronordic-q4-2019
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Koncernens rapport dver totalresultat i sammandrag

k\'jgi:gl(:‘et k\'jgi:gl(:‘et Tolv manader Tolv manader

2019 2018 2019 2018

TSEK TSEK TSEK TSEK
Nettoomsattning 960 137 1018922 3747 142 3241 253
Kostnad for sélda varor (758 461) (839 337) (2972 212) (2 626 947)
Bruttoresultat 201 676 179 585 774930 614 306
Forsaljningskostnader (38 891) (38 100) (161 852) (138 013)
Administrationskostnader (67 548) (52 065) (237 946) (190 023)
Ovriga rorelseintékter 3575 164 8 354 4436
Ovriga rorelsekostnader (3689) (5089) (25 898) (17 016)
Rorelseresultat 95123 84 495 357 588 273 690
Finansiella intakter 848 2725 6 458 7107
Finansiella kostnader (19 408) (2 037) (58 148) (8891)
Valutakursvinster/(-férluster) (netto) (1603) (3950) 12 458 (4729)
Resultat fore skatt 74 960 81233 318 356 267 177
Skatt (17 505) (17 300) (67 537) (58 061)
Periodens resultat 57 455 63933 250 819 209 116
Ovrigt totalresultat
Poster som kan omforas till resultatet
Omrakningsdifferenser, utlandsk verksamhet (3876) (21 869) 92 576 (54 454)
Ovrigt totalresultat for perioden, efter skatt (3 876) (21 869) 92576 (54 454)
Periodens totalresultat 53579 42 064 343 395 154 662
Resultat per stamaktie
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) 3,95 4,40 17,26 13,22
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Koncernens rapport dver finansiell stallning i sammandrag

31 december 31 december

2019 2018

TSEK TSEK
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 700 330 262 824
Immateriella anlaggningstillgngar 11 679 6133
Uppskjutna skattefordringar 51 287 40 594
Summa anlaggningstillgangar 763 296 309 551
Omsattningstillgangar
Varulager 1289 887 740 843
Kundfordringar och &vriga fordringar 321544 303 205
Forutbetalda kostnader 83 506 17 113
Likvida medel 519 361 356 589
Summa omsattningstillgangar 2214 298 1417 750
SUMMA TILLGANGAR 2977 594 1727301
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1297 1297
Ovwrigt tillskjutet kapital 612 136 612 136
Omrakningsreserv (122 094) (214 670)
Balanserade vinstmedel 148 184 48 061
Periodens resultat 250 819 209 116
SUMMA EGET KAPITAL 890 342 655 940
Langfristiga skulder
Upplaning 205 296 -
Leverantdrsskulder och dvriga skulder 7174 2 358
Forutbetalda intakter 6622 1094
Langfristiga leasingskulder 171 847 27 881
Summa langfristiga skulder 390 939 31333
Kortfristiga skulder
Upplaning 639 280 -
Leverantdrsskulder och dvriga skulder 917 279 982 273
Forutbetalda intakter 21 453 14 820
Avséttningar 22 282 17 041
Kortfristiga leasingskulder 96 019 25894
Summa kortfristiga skulder 1696 313 1040028
SUMMA SKULDER 2087 252 1071 361
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2977 594 1727 301
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Koncernens rapport dver férandringar i eget kapital i sammandrag

TSEK

Ingdende eget kapital 1 januari 2019
Periodens totalresultat

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser

Periodens totalresultat
Aktieagartillskott och utdelning

Utdelning pa stamaktier

Summa aktieagartillskott och
utdelning

Utgaende eget kapital 31 december
2019

TSEK

Ingdende eget kapital 1 januari 2018
Periodens totalresultat

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser

Periodens totalresultat
Aktieagartillskott och utdelning
Inlésen av preferensaktier

Utdelning pa preferensaktier

Utdelning p& stamaktier

Summa aktieéagartillskott och
utdelning

Utgaende eget kapital 31 december
2018

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt oL
Aktiekapital tillskjutet Omraknings- Balanserade Summa
g reserv vinstmedel eget kapital
kapital
1297 612 136 (214 670) 257 177 655 940
250 819 250 819
92 576 92 576
92 576 250 819 343 395
(108 993) (108 993)
- - - (108 993) (108 993)
1297 612 136 (122 094) 399 003 890 342
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Ovrigt s
Mot dlsoue  OTEoneT o Bamewsde e
kapital 9 P
1303 692 204 (160 216) 77 787 611 078
209 116 209 116
(54 454) (54 454)
(54 454) 209 116 154 662
(6) (80 068) (80 074)
(4 585) (4 585)
(25 141) (25 141)
(6) (80 068) - (29 726) (109 800)
1297 612 136 (214 670) 257 177 655 940
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k\fﬁigﬁet k\fﬁigﬁet Tolv manader Tolv manader
Koncernens kassaflédesanalys 2019 2018 2019 2018
i sammandrag TSEK TSEK TSEK TSEK
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 74 960 81 233 318 356 267 177
Justering for:
Av- och nedskrivningar 41031 20 408 136 305 47 858
Nedskrivna fordringar 18 2928 8934 6423
Vinst vid avyttring av materiella anlaggningstillgangar (871) 451 7023 (469)
Finansiella kostnader 19 408 2037 58 148 8891
Finansiella intakter (848) (2 725) (6 458) (7 107)
Valutakursforluster/(-vinster) (netto) 1603 3950 (12 458) 4729
Forandringar i varulager (140 842) (90 581) (483 726) (318 475)
Forandringar i kundfordringar och 6vriga fordringar 68 943 (47 093) 70 515 (97 663)
Forandringar i forskottsbetalningar (53 233) (20 277) (62 292) (15 068)
Forandringar i leverantdrsskulder och dvriga skulder 43 813 78 140 (218 130) 302 706
Forandringar i avsattningar (4 657) 2883 (1 865) 5452
Forandringar i forbetalda intékter (3649) 3412 (2 008) 6314
:ﬁzggﬂrg?faf:inhdsir;:?pande verksamheten fore 45 676 34 766 (187 656) 210 768
Erlagd skatt (23 493) (20 846) (85 143) (51 478)
Erlagd ranta (19 196) (2 046) (57 565) (8 918)
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten 2987 11 874 (330 364) 150 372
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 620 864 2119 3268
Erhallen ranta 801 2725 6395 7107
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar (84 922) (14 959) (162 242) (43 132)
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar (991) (727) (4 310) (2 326)
Forvarv av rorelse (20 813) (20 813)
Kassaflode fran investeringsverksamheten (105 305) (12 097) (178 851) (35 083)
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Inlésen av preferensaktier - - (80 074)
Utdelning p& preferensaktier - - (4 585)
Utdelning pa stamaktier - - (108 993) (25 141)
Erhalina 1an 453 716 - 1276 497 -
Aterbetalning av 1&n (22 340) - (474 553) -
Erhallen leasingfinansiering - 21943 70018 26 916
Aterbetalning av leasing (22 232) (6 944) (73 249) (25 287)
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 409 144 14 999 689 720 (108 171)
Periodens kassafléde 306 826 14 776 180 505 7118
Likvida medel vid periods bérjan 209 793 337 755 356 589 352 238
Valutakursdifferens i likvida medel 2742 4058 (17 733) (2 767)
Likvida medel vid periodens utgang 519 361 356 589 519 361 356 589
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Nyckeltal
k\':]:;;gﬁet k\':]:;;gﬁet Tolv manader Tolv manader
2019 2018 2019 2018

Nya sdlda enheter 247 324 965 948
Nettoomséttning, TSEK 960 137 1018 922 3747 142 3241 253
Nettoomsattningstillvaxt, % (5,8%) 68,2% 15,6% 26,3%
Bruttomarginal, % 21,0% 17,6% 20,7% 19,0%
EBITDA, TSEK 136 154 104 903 493 893 321 548
EBITDA-marginal, % 14,2% 10,3% 13,2% 9,9%
Rorelseresultat, TSEK 95123 84 495 357 588 273 690
Roérelsemarginal, % 9,9% 8,3% 9,5% 8,4%
Periodens resultat, TSEK 57 455 63 933 250 819 209 116
Resultat per stamaktie, fére utspadning, SEK 3,95 4,40 17,26 13,22
Resultat per stamaktie, efter utspadning, SEK 3,95 4,40 17,26 13,22
Nettoskuld (Nettokassa), TSEK 593 081 (302 814) 593 081 (302 814)
Nettoskuld/EBITDA, x 1,2 0,9 1,2 0,9
Sysselsatt kapital, TSEK 2002 784 709 715 2002 784 709 715
Avkastning p& sysselsatt kapital, % 26,8% 41,3% 26,8% 41,3%
Rorelsekapital, TSEK 733923 47 027 733923 47 027
Rorelsekapital/Nettoomséttning, % 19,6% 1,5% 19,6% 1,5%
Antal anstallda vid periodens utgang 1239 1032 1239 1032

Vissa av de nyckeltal som presenteras i Ferronordics
delarsrapporter ar inte definierade enligt IFRS.
Ferronordic anser att dessa nyckeltal ger vardefull
kompletterande information till investerare och bolagets
ledning da& de méjliggor utvérdering av relevanta trender.

Ferronordics definition av dessa nyckeltal kan skilja sig
frén andra foretags definition av samma begrepp. Dessa
nyckeltal ska darfér ses som ett komplement snarare &n
en ersattning for nyckeltal som definierats enligt IFRS.
Nyckeltalens definitioner och syften presenteras pa sid
22.
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Fjarde kvartalet

Tolv ménader

Tolv ménader

2019 2018 2019 2018

TSEK TSEK TSEK TSEK
Nettoomsattning 51975 37 097 144 100 174 158
Kostnad for sélda varor (45 859) (30 617) (121 764) (150 326)
Bruttoresultat 6115 6 480 22337 23832
Administrationskostnader (5 036) (2 899) (15 126) (11 671)
Rérelseresultat 1079 3581 7210 12 161
Ranteintakter 9 2357 155 15 796
Rantekostnader (45) (696) (181) (4 371)
Valutakursvinst (-forlust) (netto) (254) 432 (7 268) (11 061)
Resultat fore skatt 789 5675 (84) 12 524
Skatt (300) (2 030) (309) (3 558)
Periodens resultat 490 3645 (393) 8967

Periodens totalresultat & samma som periodens resultat.
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Moderbolagets balansrakning

dec:r:l.]ber 31 december
2019 2018
TSEK TSEK

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 993 721
Materiella anlaggningstillgadngar - 4
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i dotterbolag 158 785 193 610

Lan till dotterbolag 2638 -

Uppskjutna skattefordringar 17 024 17 333
Summa finansiella anlaggningstiligdngar 178 447 210 943
Summa anlaggningstillgangar 179 440 211 667
Omsattningstillgangar
Kundfordringar och &vriga fordringar 81839 53 250
Forutbetalda kostnader 823 1075
Kassa och bank 39327 126 390
Summa omsattningstillgangar 121 989 180 715
SUMMA TILLGANGAR 301 428 392 382
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital 1297 1297
Fritt eget kapital

Overkursfond 622 148 622 148

Balanserade vinstmedel (381 905) (281 878)

Periodens resultat (393) 8 967
SUMMA EGET KAPITAL 241 148 350 534
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder och andra skulder 60 280 41 848
Summa kortfristiga skulder 60 280 41 848
SUMMA SKULDER 60 280 41 848
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 301 428 392 382

17



A FERRONORDIC

Bokslutskommuniké januari-december 2019
Grund for upprattande och vasentliga redovisningsprinciper

1. Redovisningsprinciper

Ferronordic tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sasom de antagits av EU. Denna
rapport har upprattats i enlighet med IAS 34, arsredovisningslagen samt Rekommendation RFR 2 (endast
moderbolaget) utfardad av Radet for finansiell rapportering.

Fran 1 januari 2019 tillampar Ferronordic den nya redovisningsstandarden for leasingavtal, IFRS 16
Leasingavtal. For 6vergangssyften har den modifierade retroaktiva metoden tillampats, vilket innebér att IFRS
16:s inverkan redovisas i Oppningsbalansen per den 1 januari 2019 utan omrakning av jamforelsesiffror.
Tillgangar med nyttjanderatt varderas till leasingskuldens belopp nar standarden tillampas (justerat for ev.
forutbetalda eller upplupna leasingkostnader). | samband med Overgangen tillampade Ferronordic
lattnadsregeln enligt IFRS 16 om att inte géra nagon ny beddémning om ett avtal utgér eller innehaller delar som
utgor ett leasingavtal, och har darfor tillampat standarden for samtliga avtal som tidigare identifierats som
leasingavtal. Ferronordic har ocksa tillampat lattnadsregeln for att exkludera initiala direkta kostnader vid
berakningen av nyttjanderattstillgangen.

Fran 1 januari 2019 redovisas nya leasingavtal i enlighet med kravel i IFRS 16. Detta innebar att leasingavtal
redovisas som nyttjanderattstillgangar och en motsvarande leasingskuld fran dagen avtalet trader i kraft. Varje
leasingbetalning delas upp pa en aterbetalning av leasingskulden och en rantekostnad. Rantekostnaden
fordelas Over leasingperioden sa att varje redovisningsperiod belastas med ett belopp som motsvarar en fast
ranta for leasingskulden som redovisas under respektive period. Nyttjanderattstillgangen skriva av under det
kortare av tillgdngens nyttjandeperiod och leasingperiodens langd. Tillgdngar och skulder som uppkommer fran
leasingavtal redovisas till nuvarde vid férsta redovisningstillfallet. Leasingbetalningarna diskonteras med den
implicita rantan, om den kan faststéllas, och annars med den marginella lanerantan. Den marginella lanerantan
faststalls utifran avtalets langd och transaktionsvaluta. Betalningar for korttidskontrakt och leasingavtal av lagt
varde kostnadsfors linjart i resultatrakningen. Korttidskontrakt ar avtal med en leasingperiod pa hogst 12
manader. Avtal med lagt varde omfattar diverse IT-utrustning och mindre kontorsmabler.

Koncernens operationella leasingatagande uppgick den 31 december 2018 till 51 MSEK. Vid 6vergangen till
IFRS 16 var effekten av diskontering -13 MSEK. Forlangningsoptioner som rimligen férvantades utnyttjas
uppgick till 29 MSEK. Fdljaktligen redovisade Ferronordic per den 1 januari 2019 nyttjanderattstillgangar och
motsvarande leasingskulder om 67 MSEK (av leasingskulderna redovisades 48 MSEK som langfristiga
leasingskulder och 19 MSEK som kortfristiga leasingskulder). Den 31 december 2019 uppgick
nyttjanderattstillgdngarna till 91 MSEK medan motsvarande leasingskulder motsvarade 95 MSEK (-4 MSEK
redovisades i balanserade vinstmedel). De rantesatser som tillampades for diskontering av hyresbetalningar vid
uppskattning av hyresskuld under 2019 l&g inom intervallet 9,45-10,75%. Implementeringen av IFRS 16 har inte
medfort ndgon férandring i behandlingen av de leasingavtal som redovisas som finansiell leasing enligt IAS 17.
For leasingavtal som klassificerades som finansiella leasingavtal vid tillampning av IAS 17 sammanfaller det
redovisade vardet pa dessa tillgangar och skulder omedelbart fore forsta tillampningsdagen av IFRS 16 med
det redovisade vardet pa de nyttjanderattstilgangar och leasingskulder som redovisas vid forsta
tillAmpningsdagen av IFRS 16.

Om tidigare redovisningsprinciper for leasingavtal (IAS 17) tillampats for kvartalet skulle bruttoresultatet varit
0,4 MSEK lagre, rorelseresultatet 1,5 MSEK lagre, finansiella kostnader skulle varit 2,1 MSEK lagre, och
resultatet fore skatt skulle varit 0,6 MSEK hogre. EBITDA skulle varit 8,8 MSEK lagre. Kassaflodet fran den
I6pande verksamheten skulle varit 6,7 MSEK lagre medan kassaflodet fran finansieringsverksamheten skulle
varit 6,7 MSEK hogre.

Om tidigare redovisningsprinciper for leasingavtal tillampats for aret skulle bruttoresultatet varit 1,7 MSEK lagre,
rorelseresultatet 4,7 MSEK lagre, finansiella kostnader 7,9 MSEK lagre, och resultatet fore skatt 2,6 MSEK
hogre. EBITDA skulle varit 33,0 MSEK lagre. Kassaflodet fran den lopande verksamheten skulle varit 25,1
MSEK lagre medan kassaflodet fran finansieringsverksamheten skulle varit 25,1 MSEK hégre.

Ovriga nya eller reviderade standarder som trader i kraft 2019 eller senare férvantas inte ha nagon signifikant
effekt pa koncernens finansiella rapporter.

18



A FERRONORDIC

Bokslutskommuniké januari-december 2019

Utbéver vad som beskrivits ovan tillampades samma redovisnings- och varderingsprinciper vid utarbetandet av
denna rapport som vid utarbetandet av arsredovisningen 2018 (med avseende pa rakenskapsaret 2018).

2. Faststallande av verkligt varde

Basis for upprattande av verkligt varde framgar av not 5 i arsredovisningen for 2018. Verkliga varden for
koncernens finansiella tillgangar och skulder motsvarar i stort redovisade varden.

3. Sasongsvariationer

Ferronordics intakter och resultat paverkas av sdsongsvariationer inom byggindustrin. Forsta kvartalet ar typiskt
svagast vad avser maskinforsaljning eftersom aktiviteten inom byggsektorn ar 1&g under vintermanaderna.
Daremot brukar efterfrdgan vara stark inom eftermarknaden (reservdelar och service) eftersom ménga kunder
utnyttjar den lugna perioden for att underhalla sina maskiner. Detta foljs vanligtvis av en dkning under andra
kvartalet da kontrakt borjar laggas ut for upphandling och kunderna forbereder sig infor den mer aktiva
sommarperioden. Fjarde kvartalet tenderar att vara trogare vad avser bade maskinforsaljning och eftermarknad.
Under fjarde kvartalet stéarks vanligen aktiviteten da kunderna goér kapitalinvesteringar infor arsslutet.

4, Ferronordic AB (publ)

Ferronordic AB (publ) och dess dotterbolag kallas ibland koncernen eller Ferronordic. Ferronordic AB (publ)
kallas ibland for bolaget eller Ferronordic. Varje hanvisning till styrelsen ar en hanvisning till styrelsen i
Ferronordic AB (publ).
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Noter

1. Rorelsesegment

Koncernen har ett rérelsesegment: Equipment Distribution. Ingen foérandring har skett i grunderna for
segmentindelning eller berédkning av segmentets resultat sedan senast avgivna arsredovisning.

. k\'jﬁ;gi:t k\'jﬁ;gi:t Tolv manader Tolv manader
Uppdel ni ng av 2019 2018 2019 2018
nettoomsattning TSEK TSEK TSEK TSEK
Maskinforsaljning 589 457 756 332 2418 302 2295733
Eftermarknadsforséljning 254 108 205 966 925 054 789 597
Ovriga intakter 116 572 56 624 403 786 155 923
Summa nettoomsattning 960 137 1018 922 3747 142 3241 253
Leveransvolym, enheter
Nya maskiner 247 324 965 948
Begagnade maskiner 66 41 195 144
Summa enheter 313 365 1160 1092
k\fﬁigﬁet k\fﬁigﬁet Tolv ménader Tolv manader
EBITDA 2019 2018 2019 2018
TSEK TSEK TSEK TSEK
EBITDA 136 154 104 903 493 893 321 548
Avskrivningar (41 031) (20 408) (136 305) (47 858)
Valutakursvinst/(-forlust) (netto) (1 603) (3 950) 12 458 (4 729)
Finansiella intakter 848 2725 6 458 7107
Finansiella kostnader (19 408) (2 037) (58 148) (8891)
Resultat fore skatt 74 960 81 233 318 356 267 177
Skatt (17 505) (17 300) (67 537) (58 061)
Periodens resultat 57 455 63 933 250 819 209 116

Avskrivningar under fjarde kvartalet och tolv manader 2019 inkluderar avskrivningar av nyttjanderattstillgdngar
till foljd av IFRS 16 om 8 MSEK respektive 28 MSEK.
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2. Héandelser efter balansdagen

Information avseende handelser efter balansdagen beskrivs i framre delen av rapporten.

3. Eventualforpliktelser

Koncernen har inga vasentliga evantualforpliktelser. Moderbolaget har utfardat ett antal borgensataganden,
samtliga som sékerhet fér dotterbolagens forpliktelser gentemot leverantdrer och banker.

4. Narstadenderelationer

Inga vasentliga forandringar har skett avseende koncernens eller moderbolagets narstdenderelationer
jamfort med den information som anges i arsredovisningen for 2018.

5. Resultat per stamaktie

Berakningen av resultat per stamaktie baseras pa det resultat som hanfor sig till innehavare av stamaktier och
beraknas saledes som periodens resultat netto efter eventuell utdelning pa preferensaktier hanforlig till
perioden (samtliga preferensaktier inlostes i maj 2018), delat med det genomsnittliga antalet utestaende
stamaktier.

Fjarde Fjarde

kvartalet kvartalet Tolv ménader Tolv ménader
2019 2018 2019 2018
TSEK TSEK TSEK TSEK
Periodens resultat 57 455 63 933 250 819 209 116
Utdelning p& preferensaktier - - - (3093)
Resultat hanforligt till innehavare av stamaktier - - - (13 966)
57 455 63 933 250 819 192 057
Genomsn.llttllgt antal stamaktier under perioden fére och 14 532 434 14 532 434 14 532 434 14 532 434
efter utspadning
Resultat per stamaktie fore och efter utspadning 3,95 4,40 17,26 13,22

6. Rorelseforvarv

12 september 2019 tillkannagav Ferronordic avsikter att expandera till Tyskland som aterforsaljare for Volvo
Trucks och Renault Trucks samt planer pa att forvarva verksamheten pa nio av Volvos anlaggningar i
Tyskland fran Januari 2020.

Den 19 december 2019 forvarvade Ferronordic GmbH, ett av koncernen upprattat dotterbolag i Tyskland,
100% av aktierna i Auto-Haas GmbH, och tog darmed kontroll 6ver rérelsen. Auto-Haas ar en aterforsaljare av
Volvo och Renault Trucks, samt Volvo Cars, som dven ager lastvagnar for uthyrning. Auto-Haas har tva
anlaggningar i Magdeburg och Dessau.

Forvarvet av Auto-Haas och de tva anlaggningarna ar en del av Ferronordics strategi att vaxa och forbattra
vart natverk i Tyskland. Auto-Haas tacker ett omrade och en kundkrets som passar val in i det omrade som vi
tar over fran Volvo och vi ser fordelar och potentiella synargieffekter fran att kombinera Auto-Haas verksamhet
med den verksambhet vi tar 6ver fran Volvo, vilket underbygger ytterligare tillvaxt och lonsamhet.

Kopeskillingen bestar av kontanter om 3,3 MEUR (34,9 MSEK) samt en villkorlig betalning om 0,5 MEUR (5,2
MSEK), bokford som skuld, som kommer att delvis eller helt betalas innan juli 2020. Kopeskillingen ar grundat
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pa Auto-Haas nettotillgangar i slutet av november, samt ett goodwill belopp for de potentiella synargier och
immateriella tillgadngar som Ferronordic ser i integrationen av Auto-Haas med Ferronordics tyska verksamhet.
Den villkorliga betalningen kommer att justeras 2020 nar bokforda varden pa de forvarvade tillgangarna per 31
december 2019 har faststallts.

Kopeskilling TSEK

Kontanta medel 34931
Skuld 5232
Total kdpeskilling 40 163

Koncernen anser att det bokforda vardet pa de forvarvade tillgangarna (inklusive avsattningar) och de
dvertagna skulderna representerar deras verkliga varde. Det verkliga vardet pa fordringar var vid
forvarvstidpunkten 1,5 MEUR (15,6 MSEK), vilket harror fran ett bruttobelopp om 1,7 MEUR (17,7 MSEK),
minskat med avsattningar for férvantade kreditférluster om 0,2 MEUR (2,1 MSEK). Koncernen anser att
avsattningarna ar en rimlig bedémning av kassafloden som inte kan aterkravas. De flesta av fordringarna ar
fran kunder.

Foljande tabell beskriver redovisade belopp for forvarvade tillgangar och 6vertagna skulder till féljd av
transaktionen.

Nettotillgangar TSEK
Materiella anlaggningstillgangar 98 137
Varulager 22 865
Kundfordringar och &vriga fordringar 15571
Likvida medel 14 118
Upplaning (67 698)
Forutbetalda intakter (2 909)
Leverantdrsskulder och évriga skulder (27 572)
Avséttningar (4 412)
Leasingskulder (10 544)
Nettotillgangar 37 556

Kostnader om 2,8 MSEK som héaror till forvarvet har inkluderats i "administrationskostnader” i den
sammanstéllda koncernredovisningen dver totalresultatet.

Goodwill redovisad for forvarvet uppgar till 0,2 MEUR (2,6 MSEK). Redovisad goodwill forvantas inte vara
skatteavdragsgill.

Goodwill TSEK

Total kdpeskilling 40 163
Varde av férvarvade nettotillgdngar (37 556)
Goodwill 2607

| koncernens totalresultat ingar resultat fran den forvarvade rorelsen fran forvarvstidpunkten fram till
rapporteringsdagen om 0,1 MEUR (0,6 MSEK). Om forvarvet hade skett i borjan av rapporteringsperioden (1
januari 2019), skulle koncernens sammanlagda intakter vara 25,8 MEUR (273.0 MSEK) hdgre, och resultatet
0,4 MEUR (4,7 MSEK) hogre.
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Styrelsen och verkstéllande direktdéren forsakrar att bokslutskommunikén ger en rattvisande 6versikt av
koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingéar i koncernen star infor.

Stockholm den 20 februari 2020

Staffan Jufors Magnus Brannstrom Annette Brodin Rampe
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Lars Corneliusson Erik Eberhardson Hakan Eriksson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Lars Corneliusson
Verkstallande direktor

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.

Om Ferronordic

Ferronordic ar ett service- och forsaljningsforetag inom omradena anlaggningsmaskiner och lastbilar. Foretaget
ar aterforsaljare for Volvo Construction Equipment och vissa andra varumarken i hela Ryssland och Kazakstan,
eftermarknadspartner for Volvo Trucks och Renault Trucks i delar av Ryssland, samt aterforsaljare for Volvo
Trucks och Renault Trucks i delar av Tyskland. Foretaget erbjuder dessutom s.k. contracting services dar man
ager och opererar maskiner for att utfora arbeten for kunder. Ferronordic startade sin verksamhet 2010 och har
nu 6ver 90 anlaggningar och omkring 1 500 anstéllda. Ferronordics vision &r att betraktas som det ledande
service- och forsaljningsforetaget pa sina marknader. Aktierna i Ferronordic AB (publ) ar noterade p& Nasdag
Stockholm.

www.ferronordic.com

Finansiell rapportering 2020/21

Delarsrapport januari-mars 2020 13 maj 2020
Delarsrapport januari-juni 2020 13 augusti 2020
Delarsrapport januari-september 2020 12 november 2020

Bokslutskommuniké januari-december 2020 19 februari 2021

For mer information, vanligen kontakta:
Erik Danemar, Finanschef, telefon: +46 73 660 72 31, eller e-post: erik.danemar@ferronordic.com

Ferronordic AB (publ)
Nybrogatan 6

114 34 Stockholm

Reg. nummer: 556748-7953
Telefon: +46 8 5090 7280

Denna information ar sddan information som Ferronordic AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades fér offentliggérande den 20 februari 2020, kl. 07:30.
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Finansiell information for enskilda kvartal

Nedanstaende finansiell information avseende enskilda kvartal under perioden 1 januari 2017 — 31 december 2019 ar hamtad
fran Ferronordics delarsrapporter for de aktuella kvartalen.

Nyckeltal

Vissa nyckeltal i Ferronordics delarsrapporter &r inte definierade enligt IFRS. Bolaget anser att dessa nyckeltal ger vardefull
kompletterande information till investerare och bolagets ledning d& de méjliggér utvardering av relevanta trender. Ferronordics
definition av dessa nyckeltal kan skilja sig fran andra foretags definitioner av samma begrepp. Dessa nyckeltal ska darfor ses som
ett komplement snarare an en erséttning for nyckeltal som definieras enligt IFRS. D& beloppen i tabellerna nedan har avrundats
till MSEK summerar inte alltid berakningen pa grund av avrundning.

Nyckeltal som definieras enligt IFRS

KV.1 KV. 2 KV.3 KV. 4 KV. 1 KV. 2 KV. 3 KV. 4 KV.1 KV. 2 KV. 3 KV. 4

SEK m (om inte annat anges) 2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019
Nettoomsaéttning 550 785 626 606 614 817 791 1019 723 1100 964 960
Periodens resultat 30 51 43 28 30 54 61 64 46 73 74 57

Resultat per stamaktie fore och efter

utspadning (SEK) 1,60 3,61 2,77 0,52 1,93 2,71 4,17 4,40 3,19 5,03 5,09 3,95

Nyckeltal som inte definieras enligt IFRS

KV. 1 KV. 2 KV. 3 KV. 4 KV. 1 KV. 2 KV. 3 KV. 4 KV. 1 KV. 2 KV.3 KV. 4

SEK m (om inte annat anges) 2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019
Nya sélda enheter (enheter) 154 218 198 168 155 231 238 324 196 280 242 247
Nettoomséattningens tillvéxt (%) 78% 94% 54% 13% 11% 4% 26% 68% 18% 35% 22% (6%)
Bruttomarginal (%) 19,9% 18,7% 19,2% 18,4% 19,0% 19,3% 20,3% 17,6% 20,2% 20,1% 21,4% 21,0%
EBITDA 45 67 56 46 48 77 91 105 82 126 150 136
EBITDA-marginal (%) 8,1% 8,6% 9,0% 7,5% 7,8% 9,5% 11,5% 10,3% 11,3% 11,4% 15,6% 14,2%
Rorelseresultat 37 62 50 38 41 68 80 84 56 98 109 95
Rorelsemarginal (%) 6,8% 7,9% 8,0% 6,2% 6,7% 8,3% 10,1% 8,3% 7,7% 8,9% 11,3% 9,9%
Nettoskuld/(nettokassa) (216) (293) (381) (312) (264) (204) (298) (303) (59) 446 411 593
Nettoskuld/EBITDA (x) (1,3%) (1,4x) (1,8x) (1,5x) (1,2x) (0,9x) (1,1x) (0,9x) 0,2x) 1,1x 0,9x 1,2x
Sysselsatt kapital 502 479 520 651 688 630 654 710 1101 1376 1457 2003
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 35% 43% 42% 36% 34% 37% 40% 41% 33% 33% 34% 27%
Rorelsekapital 81 (18) (68) 117 181 162 64 47 283 655 675 734
Rérelsekapital/Nettoomséttning (%) 4% (1%) (3%) 5% 7% 6% 2% 1% 8% 18% 18% 20%

Avstamningar av Nyckeltal

Tabellerna nedan visar avstamningar av vissa viktigare nyckeltal.

Nettoskuld / (Nettokassa)

KV.1 KV. 2 KV.3 KV. 4 KV.1 KV. 2 KV.3 KV. 4 KV.1 KV. 2 KV.3 KV. 4

MSEK (om inget annat anges) 2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019
Langfristiga rantebarande skulder 16 22 26 22 20 23 17 28 78 111 142 377
Kortfristiga rantebarande skulder 12 15 18 19 21 23 23 26 264 524 478 735
Summa rantebarande skulder 29 37 44 40 41 46 40 54 342 635 620 1112
Likvida medel 245 330 425 352 306 250 338 357 402 189 210 519
Kv. Nettoskuld/(nettokassa) (216) (293) (381) (312) (264) (204) (298) (303) (59) 446 411 593
Nettoskuld i relation till EBITDA (X) (1.3 (1,4) (1.8 (1,5) (1.2) 0,9) (1) (0,9 0,2) 11 0.9 12
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Sysselsatt kapital

KV. 1 KV. 2 KV. 3 KV. 4 KV. 1 KV. 2 KV. 3 KV. 4 KV. 1 KV. 2 KV. 3 KV. 4
MSEK (om inget annat anges) 2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019
Langfristiga rantebarande skulder 16 22 26 22 20 23 17 28 78 111 142 377
Kortfristiga rantebarande skulder 12 15 18 19 21 23 23 26 264 524 478 735
Eget kapital 473 441 476 611 647 584 614 656 758 741 837 890
Sysselsatt kapital 502 479 520 651 688 630 654 710 1101 1376 1457 2003
Genomsnittligt sysselsatt kapital 444 438 481 560 595 554 587 681 895 1003 1055 1 356
Rorelseresultat 37 62 50 38 41 68 80 84 56 98 109 95
Finansiella intakter 2 4 6 3 1 1 2 3 2 2 1 1
Resultat LTM 155 189 202 202 205 208 234 281 297 327 355 364
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 35% 43% 42% 36% 34% 37% 40% 41% 33% 33% 34% 27%

Rérelsekapital

KV.1 KV. 2 KV.3 KV. 4 KV.1 KV. 2 KV.3 KV. 4 KV.1 KV. 2 KV.3 KV. 4

MSEK (om inget annat anges) 2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019
Varulager 565 515 601 633 691 712 755 741 1295 1360 1168 1290
Kundfordringar och 6vriga fordringar 238 241 194 226 245 342 258 303 358 489 351 322
Forutbetalda kostnader 21 16 14 20 16 13 14 17 20 36 31 84
Leverantérsskulder och évriga skulder 726 769 853 737 745 877 935 982 1362 1191 830 917
Forutbetalda intakter 6 7 10 12 12 14 14 15 15 15 23 21
Avséattningar 10 14 14 13 12 14 15 17 14 24 23 22
Rorelsekapital 81 (18) (68) 117 181 162 64 47 283 655 675 734
Nettoomséttning LTM 1899 2279 2499 2 567 2630 2663 2828 3241 3350 3633 3 806 3747
Rérelsekapital/Nettoomséttning (%) 4% (1%) (3%) 5% 7% 6% 2% 1% 8% 18% 18% 20%

Definitioner av och syfte med alternativa nyckeltal som inte ar definierade enligt IFRS

Nya salda enheter: Antalet nya maskiner som salts.
Anvands for att méta och jamfora antalet sélda nya maskiner under aktuell period.

Nettoomsattnings tillvaxt: Tillvaxt i nettoomsattning beraknad i forhallande till samma period foéregaende ar, uttryckt i procent.

Anvands for jamforelse av tillvéxttakt mellan olika perioder samt jamférelse med marknaden i sin helhet och med bolagets
konkurrenter.

Bruttomarginal: Bruttoresultatet i relation till nettoomséttningen.

Ger en bild av tackningsbidraget fran den I6pande verksamheten.

EBITDA: Rorelseresultatet exklusive avskrivningar och nedskrivningar.

Ger en helhetsbild av resultatet fran den I6pande verksamheten.

EBITDA-marginal: EBITDA i relation till nettoomsattningen.

Anvéandbart nyckeltal vid bedémning av koncernens vardeskapande.

Rorelseresultat: Resultat fore finansiella poster och skatt.

Rérelseresultat ger en bild av vinst genererad av den lI6pande verksamheten.

Rorelsemarginal: Rorelseresultatet i relation till nettoomsattningen.

Anvéandbart nyckeltal vid bedémning av koncernens vardeskapande.

Nettoskuld/(Nettokassa): Rantebarande skulder (inklusive leasingskulder) med avdrag for likvida medel.

Visar Koncernens nettoskuld/(nettokassa).

Nettoskuld/EBIDTA: Nettoskuld/(nettokassa) i relation till EBITDA de senaste tolv manaderna.

Beskriver i vilken utstrackning resultatet fran den I6pande verksamheten (EBITDA) tacker de rantebarande skulderna (netto).
Anvéands vid beddomning av finansiell risk.

Sysselsatt kapital: Eget kapital och réantebarande skulder.

Visar det kapital som investerats i koncernens verksamhet.

Avkastning pa sysselsatt kapital: Rorelseresultat plus finansiella intakter (under de senaste tolv manaderna) i férhallande till
sysselsatt kapital (genomsnittligt under de senaste tolv manaderna).

Beskriver hur effektivt det sysselsatta kapitalet anvénds.

Rorelsekapital: Omsattningstillgangar exklusive likvida medel, minskat med icke rantebarande kortfristiga skulder.

Visar summan av det rorelsekapital som bundits i den I6pande verksamheten.

Rorelsekapital/Nettoomsattning: Rorelsekapital i relation till nettoomséttning under de senaste tolv manaderna.

Visar hur effektivt rérelsekapitalet anvands i verksamheten.
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