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YTTERLIGARE PRODUKTER OCH FORTSATT TILLVAXT

TREDJE KVARTALET 2017

Nettoomséttningen dkade med 54% (47% i rubel) till 626 MSEK (406 MSEK)
Rérelseresultatet 6kade till 50 MSEK (40 MSEK)

Rérelsemarginalen uppgick till 8.0% (9,8%)

EBITDA uppgick till 56 MSEK (45 MSEK)

Periodens resultat uppgick till 43 MSEK (34 MSEK)

Resultat per stamaktie uppgick till 2,77 SEK (1,98 SEK)

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick till 106 MSEK (-104 MSEK)

JANUARI - SEPTEMBER 2017

Nettoomséttningen dkade med 75 % (46% i rubel) till 1 962 MSEK (1 121 MSEK)
Rorelseresultatet 6kade till 150 MSEK (83 MSEK)

Rorelsemarginalen uppgick till 7,6% (7,4%)

EBITDA uppgick till 168 MSEK (108 MSEK)

Periodens resultat uppgick till 123 MSEK (68 MSEK)

Resultat per stamaktie uppgick till 7,98 SEK (2,81 SEK)

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick till 290 MSEK (20 MSEK)

Tredje kvartalet  Tredje kvartalet Nio manader Nio manader
MSEK 2017 2016 2017 2016
Nettoomséttning 626 406 1962 1121
EBITDA 56 45 168 108
Rorelseresultat 50 40 150 83
Periodens resultat 43 34 123 68
Nettoskuld/(Nettokassa) (381) 77 (381) 77

KOMMENTARER AV LARS CORNELIUSSON, VD:

Den ryska marknaden fér nya anlaggningsmaskiner fortsatte att aterhamta sig under kvartalet, om &n i nagot
lugnare takt an under forsta halvaret. Detta var vantat eftersom aterhamtningen tog fart redan under tredje
kvartalet 2016. Icke desto mindre tkade totalmarknaden for vart produktutbud omkring 70% under kvartalet
och 84% under de forsta nio manaderna, jamfort med motsvarande perioder forra aret.

| takt med att marknaden fortsatte att terhamta sig fortsatte vi att 6ka var omsattning. Omsattningen under
kvartalet var foljaktligen 6ver 50% hogre &n under motsvarande period forra ret. Aven rorelseresultatet och
resultatet per stamaktie fortsatte att 6ka, detta trots att var lonsamhet under tredje kvartalet 2016 var valdigt
stark. Rérelsemarginalen ar fortsatt i linje med vara finansiella mal.

Samtidigt fortsatte vi att utveckla var verksamhet och implementera var strategi. Som namndes i rapporten
for andra kvartalet utsdgs vi i augusti till aterforsaljare av gravlastare fran Mecalac i hela Ryssland.
Produkterna, som finns med hjul i bade samma och olika storlek, kommer bli ett bra komplement till vart
ovriga produktutbud.

Sist men inte minst vill jag framféra min tacksamhet for det intresse som visats for vart bolag under den
nyligen avslutade noteringen av vara stamaktier pad Nasdaq Stockholm, bade fran preferensaktieagare att
konvertera preferensaktier, samt fran investerare att forvarva stamaktier. Konverteringen och emissionen av
nya aktier starker var balansrakning ytterligare och ger oss an battre mojlighet att forverkliga var strategi och
tillvarata de existerande tillvaxtmajligheterna.



Kommentarer till delarsrapporten

Den ryska ekonomin fortsatte att aterhamta sig
under kvartalet, om an i mattfull takt. Tillvaxt kunde
ses i flera nyckelsektorer, inklusive byggnation och
transport. Inflationen ar fortsatt relativt 1ag, vilket
resulterar i Okade realléner och okat fortroende
bland  konsumenterna.  Aterhdmtningen  av
ekonomin tillsammans med det uppdéamda behov
som skapats under de senaste arens laga
investeringsnivaer fortsatter att ha positiv effekt pa
efterfrdgan av nya anlaggningsmaskiner i Ryssland.

Mot bakgrund av Ilagre inflation fortsatte
Centralbanken att sé&nka sin nyckelranta. Under
kvartalet sanktes nyckelrantan gradvis fran 9,0% till
8,5%. Den 27 oktober 2017 sankte Centralbanken
nyckelrantan ytterligare till 8,25%.

Oljepriset var 58 USD per fat i slutet av september
(upp frdn 48 USD per fat i slutet av juni). For
narvarande uppgar oljepriset till ca 63 USD per fat.

Fran kvartalets borjan till boérjan pa augusti
forsvagades rubeln gentemot kronan frén 7,0 till 7,5,
framst p.g.a. den starka kronan. Darefter
aterhamtade sig rubeln till 7,2 gentemot kronan vid
utgdngen av kvartalet. Foér narvarande handlas
rubeln kring 7,0 gentemot kronan.

Nettoomséttning
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Nya maskiner — salda enheter
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Bruttoresultat och rérelseresultat

Nettoomséttningen under kvartalet 6kade med
54% till 626,4 MSEK (406,2 MSEK). | rubel 6kade
nettoomsattningen med 47%. Intakterna fran
maskinforsaljningen o©6kade med 92% medan
intakterna fran eftermarknaden (reservdelar och
service) tkade med 7%. | rubel 6kade intakterna
fran  maskinforsaljningen med 83% medan
intakterna fran eftermarknaden 6kade med 2%.

Under de forsta nio manaderna ©kade
nettoomsattningen med 75% till 1 961,6 MSEK
(1 121,1 MSEK). | rubel 6kade nettoomséattningen
med 46%. Intakterna frAn maskinforséaljningen
Okade med 103% medan intakterna fran
eftermarknaden 6kade med 29%. | rubel 6kade
intakterna fr&dn maskinforsaljningen med 70%
medan intékterna fran eftermarknaden tkade med
8%.

Till foljid av den 6kade nettoomséttningen 6kade
bruttoresultatet for kvartalet med 28% till
120,2 MSEK (94,1 MSEK). Bruttomarginalen
minskade dock till 19,2%, jamfért med 23,2% under
motsvarande period forra aret. Minskningen
berodde pa lagre marginal pd maskinforsaljningen,
och pa forandrad intaktsmix d& intakterna fran
maskinforséljningen 6kade snabbare &n intékterna
frén eftermarknaden.

Tack vare det forbattrade bruttoresultatet tkade
rorelseresultatet for kvartalet till 50,1 MSEK, trots
det starka rorelseresultatet under tredje kvartalet
forra aret (40,0 MSEK). Okningen motverkades
delvis av hogre forsaljnings- och administrations-
kostnader till foljd av den 6kade nettoomséattningen.
Som andel av nettoomsattningen minskade dock
dessa kostnader med tv& procentenheter till 11%.

Bruttoresultatet for de forsta nio manaderna uppgick
till 376,2 MSEK (258,4 MSEK) - en 6kning med
46%. Bruttomarginalen minskade fran 23,1% under
de forsta nio manaderna 2016 till 19,2% under
motsvarande period i ar. Liksom under kvartalet
berodde detta pa& langre marginal pa
maskinforséljningen och féréandrad intéktsmix.



Tack vare det forbattrade bruttoresultatet dkade
rorelseresultatet for de férsta nio manaderna med
80% till 149,6 MSEK (83,2 MSEK), delvis motverkat
av hogre forsaljnings- och administrations-
kostnader. Som andel av nettoomsattningen
minskade dock dessa kostnader med fyra
procentenheter till 11%.

Justerat rorelseresultat (MSEK)
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Kassaflodet fran investeringsverksamheten under

de forsta nio manaderna var i stort sett oforandrat
och uppgick till 4,9 MSEK (5,0 MSEK).

Finansiell stallning

Likvida medel den 30 september 2017 uppgick till
425,2 MSEK, en 6kning om 226,3 MSEK jamfort
med utgangen av 2016. Rantebarande skulder
(inklusive finansiella leasingforpliktelser) uppgick till
44,1 MSEK, en 6kning om 18,1 MSEK jamfort med
31 december 2016 (frAmst p.g.a. investeringar i nya
fordon fér fordonsparken).

Eget kapital den 30 september 2017 uppgick till
475,8 MSEK, en 6kning om 33,4 MSEK jamfért med
31 december 2016. Detta berodde framst pa
periodens forbattrade resultat, vilket motverkades
av negativa omrakningsreserver om 32,2 MSEK
samt utdelning pé preferensaktier om 57,5 MSEK.

Personal

Pa grund av det forbattrade rorelseresultatet 6kade
resultatet fore skatt for kvartalet till 53,9 MSEK
(42,4 MSEK), positivt paverkat av okade finansiella
intékter. Foljaktligen 6kade resultatet for kvartalet till
42,7 MSEK (33,5 MSEK).

Resultatet fore skatt for de forsta nio manaderna
Okade till 156,6 MSEK (86,0 MSEK), aven detta till
folid av det forbattrade rorelseresultatet, 6kade
finansiella intakter, samt minskade finansiella
kostnader. Resultatet for de forsta nio manaderna
Okade foljaktligen till 123,1 MSEK (67,7 MSEK).

Kassaflode

Antalet anstéllda vid kvartalets utgang, omréknat till
heltidsanstallda, uppgick till 831 personer. Detta
motsvarar en o©kning med 55 personer sedan
utgdngen av september 2016 och 49 personer
jamfort med utgadngen av december 2016.

Moderbolaget

Kassaflodet fran den lopande verksamheten under
kvartalet uppgick till 106,0 MSEK (-104,3 MSEK),
framst till f6ljd av periodens forbéttrade resultat och
forbattrad hantering av rorelsekapitalet, t.ex. genom
fortsatt forbattrad realisering av kundfordringar.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till 3,4 MSEK (4,7 MSEK), framst p.g.a. erhdllen
ranta.

Under de forsta nio manaderna uppgick kassaflodet
fran den lopande verksamheten till 289,5 MSEK
(20,2 MSEK). Forbattringen berodde framst pa
periodens forbattrade resultat samt forbattrad
balans av leverantérsskulder, delvis motverkat av
Okat varulager och ¢kade kundfordringar.

Moderbolagets nettoomsattning under kvartalet
uppgick till 18,6 MSEK (13,4 MSEK). Okningen
hanforde sig till 6kad forsaljning av maskiner till
dotterbolaget OOO  Ferronordic  Machines.
Administrationskostnaderna uppgick till 2,4 MSEK
(2,2 MSEK). Resultatet for kvartalet minskade till
1,8 MSEK (8,9 MSEK), framst p.g.a. orealiserade
valutakursforluster relaterade till koncerninterna
I&n, samt finansiella kostnader.

Moderbolagets nettoomsattning under de forsta nio
manaderna o6kade till 93,4 MSEK (23,2 MSEK).
Forandringen hanforde sig till den o©kade
forsaljningen av maskiner till dotterbolaget OOO
Ferronordic Machines. Administrationskostnaderna
under de forsta nio manaderna uppgick till 7,7
MSEK (9,5 MSEK). Resultatet for de forsta nio
manaderna minskade till 9,1 MSEK (38,3 MSEK),
framst p.g.a. valutakursforluster (netto) under de
forsta nio manaderna 2017, jamfort med
valutakursvinster (netto) under motsvarande period
2016. Finansiella kostnader var ocksa hogre jamfort
med motsvarande period forra aret.



Risker och osakerhetsfaktorer

Som beskrivs i arsredovisningen for 2016 &r
Ferronordic utsatt for ett antal risker. Att identifiera,
hantera och véardera dessa risker har fundamental
betydelse for Ferronordics lénsamhet. Inga
vasentliga férandringar har forekommit av vad som
anges i arsredovisningen for 2016.

Moderbolaget ar indirekt utsatt fér samma risker och
oséakerhetsfaktorer som koncernen.

Mecalac
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Notering av stamaktier pad Nasdaq Stockholm

Den 21 augusti 2017 ingick Ferronordic ett avtal
med Mecalac Construction Equipment UK Ltd
(tidigare Terex GB) for att bli officiell distributor for
gravlastare i Ryssland. Mecalac &r en internationell
tillverkare av anlaggningsmaskiner. | slutet av 2016
forvarvade Mecalac Terex-koncernens verksamhet
avseende gravlastare, baserad i Storbritannien.
Mecalac genomgar en process for att byta ut
varumarket Terex till Mecalac. Ferronordic kommer
lansera produkterna under varumarket Mecalac fran
borjan. Fdérséljningen av nya Mecalac-produkter
paborjas under fjarde kvartalet 2017.

Uppdaterade finansiella mal och
utdelningspolicy

Den 23 augusti godkande styrelsen féljande
uppdaterade finansiella mal:

- Tredubblad omsattning fran 2016 till 2021

- EBIT-marginal om 7-9%

- Nettoskuldsattning i forhallande till EBITDA om
0-2 ggr (6ver en konjunkturcykel)

Vidare faststéllde styrelsen en utdelningspolicy
enligt vilken ambitionen ska vara att minst 25% av
resultatet efter skatt (efter utdelning pa
preferensaktierna) ska delas ut till stamaktieagarna.
Vid faststéllande av utdelningsnivdn kommer
styrelsen ta hansyn till flera faktorer, bl.a. kraven i
bolagsordningen, koncernens expansions-
mojligheter, finansiella stéllning och investerings-
behov. Vad avser preferensaktierna &r styrelsens
ambition att utdelning ska betalas enligt
bolagsordningen, dvs. for narvarande 120 SEK per
preferensaktie och ar.

Den 29 september offentliggjordes att Ferronordic
avsag att notera stamaktierna i bolaget pa Nasdaq
Stockholm och bredda &gandet i bolaget, dels
genom en emission av nya stamaktier, och dels
genom en forséljning av befintliga stamaktier.
Erbjudandet i anslutning till  noteringen
offentliggjordes den 16 oktober 2017. Utfallet av
erbjudandet offentliggjordes den 27 oktober 2017.
Erbjudandet var kraftigt dvertecknat.

Handel i stamaktierna paborjades den 27 oktober
2017 under kortnamnet "FNM”.

Priset i erbjudandet uppgick till 150 SEK per
stamaktie, motsvarande ett marknadsvarde pa
stamaktierna efter erbjudandets genomférande om
1700 MSEK (exklusive stamaktier hanforliga till
konverteringen av preferensaktier).

Erbjudandet omfattade 3 002 821 stamaktier, varav
1,333,333 nya stamaktier emitterade av bolaget.
Aterstdende 1 669 488 stamaktier erbjods av de
"Séljande  Aktiedgarna” (Skandinavkonsult i
Stockholm AB (narstéende till Hakan Eriksson), Erik
Eberhardson (genom bolag), Lars Corneliusson
(genom bolag), Fastighetsaktiebolaget Granen,
Staffan Jufors, Anders Blomqgvist (genom bolag),
Onur Gucum (genom bolag), Henrik Carlborg
(genom bolag), Kjell Akesson, Marika Fredriksson
och Sixbees AB).

Erbjudandet motsvarade 26% av stamaktierna efter
erbjudandets genomférande (exklusive stamaktier
hanforliga till konverteringen av preferensaktier).

For att tacka eventuell dvertilldelning i samband
med erbjudandet atog sig vissa Saljande Aktieagare
att pa begaran av Carnegie Investment Bank AB
(publ) sélja ytterligare upp till 449 673 stamaktier,
motsvarande 15% av de stamaktier som ingick i
erbjudandet och 4% av stamaktierna efter
erbjudandets genomférande. Carnegie utnyttjade
Overtilldelningsoptionen till fullo den 3 november
2017.

Till f6ljd av erbjudandet 6kade antalet stamaktier
frdn 10 000 000 till 11 333 333.



Konvertering av preferensaktier

Mot bakgrund av den forestdende noteringen
erbjods preferensaktieagarna den 29 september
2017 mojlighet att konvertera preferensaktier till
stamaktier i enlighet med bolagsordningen. Den 12
oktober 2017 offentliggjordes att, som ett utfall av
erbjudandet, 366 544 preferensaktier, motsvarande
73% av preferensaktierna, hade anmalts for
konvertering.

Den 6 november 2017 offentliggjordes att de
anmalda preferensaktierna (i enlighet med
bolagsordningen) skulle inlésas i utbyte mot
3199 101 stamaktier av serie 2. Styrelsens avsikt
ar att dessa stamaktier av serie 2 ska omvandlas till
stamaktier (och séledes bli foremal for handel pa
Nasdag Stockholm) omkring den 27 december
2017. Nar stamaktierna av serie 2 omvandlas till
stamaktier kommer antalet stamaktier att 6ka med
ytterligare 3199101 frdn 11333333 il
14 532 434.

Arsstamma 2018
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Handelser efter balansdagen

Den 30 oktober betalades en utdelning pa
preferensaktierna om 60 SEK per preferensaktie,
motsvarande en sammanlagd utdelning om 30
MSEK.

Den 17 november 2017 beslutade styrelsen att I6sa
in 66 728 A-preferensaktier, motsvarande hélften av
de kvarvarande A-preferensaktierna i bolaget, for
en sammanlagd inldsenlikvid om ca 81 miljoner
kronor.

Utbver vad som namnts i andra delar av denna
rapport har inget intraffat efter balansdagen som
behdver tas upp i de finansiella rapporterna.

Utsikter

Arsstamma i Ferronordic Machines AB (publ)
kommer hallas i Stockholm, fredagen den 27 april
2018.

Andra viktiga handelser

Den 31 augusti 2017 ingick Ferronordic ett nytt
kreditavtal med  Sberbank avseende en
kreditfacilitet om 1,3 miljarder RUB. Faciliteten ar
tillganglig till och med den 30 augusti 2019.

Den 7 september 2017 ingicks ett avtal med SMP
Bank att forlanga den existerande kreditfaciliteten
till Ferronordic om 500 MRUB till och med den 27
augusti 2019.

Mot bakgrund av den senaste tidens ekonomiska
aterhamtning i Ryssland ar vi optimistiska vad galler
utvecklingen av den ryska maskinmarknaden. Pa
kort sikt tror vi att marknaden kommer fortsétta att
véxa, om an i lugnare takt &n under de forsta nio
manaderna 2017. Vad galler framtiden for
verksamheten pa langre sikt ar vi fortsatt
optimistiska da langsiktiga fundamenta pa den
ryska marknaden for anlaggningsmaskiner ar
starka.

Presentation av rapporten

En presentation av denna rapport kommer hallas
per telefon den 29 november 2017, kl. 09:00 CET.

Presentationen kommer finnas tillganglig pa
bolagets webbplats fére motet. For att ansluta till
presentationen, vanligen ring in senast fem minuter
innan avsatt tid.

Telefonnummer:

Sverige (avgift): 08 5059 6306

Sverige (utan avgift): 0200 899 908

UK (avgift): 0203 139 4830

UK (utan avgift): 0808 237 0030

Ryssland (avgift): 049 564 693 04
Ryssland (utan avgift): 810 800 2136 5011

Deltagarkod: 2829684 7#



Tredje kvartalet
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Nio ménader

Tredje kvartalet
(omkilassificerat)

Nio ménader

(omklassificerat)

2017 2016 2017 2016
Koncernens rapport dver totalresultat i sammandrag SEK 000 SEK 000 SEK 000 SEK 000
Nettoomsattning 626 448 406 180 1961628 1121096
Kostnad for salda varor (506 296) (312 109) (1 585 433) (862 680)
Bruttoresultat 120 152 94 071 376 195 258 416
Forsaljningskostnader (32 143) (24 074) (95 313) (67 202)
Administrationskostnader (37 061) (30 238) (125 200) (104 163)
Ovriga rorelseintakter 1172 1860 3637 2329
Ovriga rérelsekostnader (2 065) (1 656) (9 726) (6 215)
Rérelseresultat 50 055 39 963 149 593 83 165
Finansiella intakter 5512 2626 11674 8725
Finansiella kostnader (1 426) (1083) (3630) (6 624)
Valutakursvinster/(-férluster) netto (235) 851 (1 064) 747
Resultat fére skatt 53 906 42 357 156 573 86 013
Skatt (11 223) (8818) (33 470) (18 286)
Periodens resultat 42 683 33539 123103 67 727
Ovrigt totalresultat
Poster som kan omforas till resultatet
Omrakningsdifferenser, utlandsk verksamhet (8 161) 8807 (32 223) 52 289
Ovrigt totalresultat for perioden, efter skatt (8 161) 8807 (32 223) 52 289
Periodens totalresultat 34522 42 346 90 880 120 016
Resultat per stamaktie
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) 2,77 1,98 7,98 2,81
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30 september 31 december 30 september
2017 2016 2016

Koncernens rapport dver finansiell stallning i sammandrag SEK 000 SEK 000 SEK *000
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgangar 4534 2077 6714
Materiella anlaggningstillgangar 121 791 116 368 111 597
Uppskjutna skattefordringar 37232 41 887 41339
Summa anlaggningstillgdngar 163 557 160 332 159 650
Omséttningstillgdngar
Varulager 601 289 467 172 455 275
Kundfordringar och évriga fordringar 205 966 202 439 194 640
Forutbetalda kostnader 2568 3997 4358
Ovriga tillgangar - - 628
Likvida medel 425158 198 846 101 316
Summa omséttningstillgdngar 1234981 872 454 756 217
SUMMA TILLGANGAR 1398 538 1032 786 915 867
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 937 937 937
Ovrigt tillskjutet kapital 594 279 594 279 594 279
Omrékningsreserv (171 563) (139 340) (176 249)
Balanserade vinstmedel (70 966) (97 107) (69 607)
Periodens resultat 123103 83 641 67 727
SUMMA EGET KAPITAL 475 790 442 410 417 087
Langfristiga skulder
Forutbetalda intékter 628 - -
Uppskjutna skatteskulder 624 294 171
Langfristiga finansiella leasingforpliktelser 25995 15324 15 340
Summa langfristiga skulder 27 247 15618 15511
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder och 6vriga skulder 853 215 547 255 459 207
Forutbetalda intékter 9743 6632 5878
Avséttningar 14 443 10 156 8736
Kortfristiga finansiella leasingforpliktelser 18 100 10715 9448
Summa kortfristiga skulder 895 501 574 758 483 269
SUMMA SKULDER 922 748 590 376 498 780
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1398538 1032786 915 867
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Koncernens rapport dver foréandringar i eget kapital i sammandrag

SEK ’000 Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital Ovrigla(tat;:ltsalrjutet Omrakningsreserv %?Li?ﬁfgggle egitj?an;iial
Ingdende eget kapital 1 januari 2017 937 594 279 (139 340) (13 466) 442 410
Periodens totalresultat
Periodens resultat 123 103 123103
Ovrigt totalresultat
Omréakningsdifferenser (32223) (32223)
Periodens totalresultat (32 223) 123103 90 880
Aktiedgartillskott och utdelning
Utdelning pé preferensaktier (57 500) (57 500)
Summa aktieagartillskott och utdelning - - - (57 500) (57 500)
Utgaende eget kapital 30 september 2017 937 594 279 (171 563) 52 137 475 790
SEK 000 Hanforligt till moderbolagets aktieagare

Ovrigt tillskjutet

Balanserade

Summa

Aktiekapital kapital Omrakningsreserv vinstmedel eget kapital
Ing&ende eget kapital 1 januari 2016 937 594 279 (228 538) (44 607) 322071
Periodens totalresultat
Periodens resultat 67 727 67 727
Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser 52 289 52 289
Periodens totalresultat 52 289 67 727 120 016
Aktiedgartillskott och utdelning
Aterkop av teckningsoptioner (25 000) (25 000)
Summa aktiedgartillskott och utdelning - - - (25 000) (25 000)
Utgdende eget kapital 30 september 2016 937 594 279 (176 249) (1 880) 417 087




Tredje kvartalet
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Tredje kvartalet

Nio mé&nader

Nio ménader

2017 2016 2017 2016
Koncernens kassaflddesanalys i sammandrag SEK 000 SEK 000 SEK 000 SEK ’000
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 53 906 42 357 156 573 86 013
Justering for:
Av- och nedskrivningar 6418 5335 18 632 25 052
Nedskrivna fordringar (413) 1376 (161) 3934
Vinst vid avyttring av materiella anlaggningstillgangar (45) (1 750) (200) (2 035)
Finansiella kostnader 1426 1083 3630 6624
Finansiella intakter (5512) (2 626) (11 674) (8725)
Valutakursforluster/(-vinster) netto 235 (851) 1064 (747)
(Okning)/minskning av varulager (87 517) (7 966) (161 475) (58 488)
(Okning)/minskning av kundfordringar och ovriga fordringar 42 279 (17 726) (23 715) (8 703)
(Okning)/minskning av forskottsbetalningar 939 (2 990) 1160 (3431)
Okning/(minskning) av leverantdrsskulder och évriga skulder 106 814 (117 300) 330 564 (968)
Okning/(minskning) av avsattningar 1012 679 5367 4101
(Okning)/minskning av 6vriga tillgangar - (54) - (229)
Okning/(minskning) av férutbetalda intakter 3516 55 4207 608
f;s:gggz;;in den I8pande verksamheten fore erlagd 123 058 (100 378) 323 972 43006
Erlagd skatt (15 667) (2852) (30 930) (15 955)
Erlagd ranta (1 419) (1083) (3493) (6 836)
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 105 972 (104 313) 289 549 20215
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forséljning av materiella anlaggningstillgéngar 604 3801 1702 3869
Erhallen ranta 5512 2626 11674 8725
Forvarv av materiella anlaggningstillgéngar (2 308) (1517) (4 520) (5951)
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar (450) (255) (3999) (1623)
Kassaflode fran investeringsverksamheten 3358 4 655 4857 5020
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Aterbetalning av 1an - - - (87 945)
Utdelning pé preferensaktier - - (27 500) (25 000)
Erlagd leasingsfinansiering (6 194) (1 045) (15 614) (11 882)
Kassaflode fran finansieringsverksamheten (6 194) (1 045) (43114) (124 827)
Periodens kassaflode 103 136 (100 703) 251292 (99 592)
Likvida medel vid periods borjan 330 466 200 855 198 846 175 295
Valutakursdifferens i likvida medel (8 444) 1164 (24 980) 25613
Likvida medel vid periodens slut 425158 101 316 425158 101 316
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Tredje kvartalet Tredje kvartalet Nio manader Nio ménader
Nyckeltal 2017 2016 2017 2016
Nya sélda enheter 198 101 570 332
Nettoomséttning, *000 SEK 626 448 406 180 1961 628 1121096
Nettoomsattningstillvaxt, % 54,2% 8,9% 75,0% 4,9%
Bruttomarginal, % 19,2% 23,2% 19,2% 23,1%
EBITDA, '000 SEK 56 473 45298 168 225 108 217
EBITDA-marginal, % 9,0% 11,2% 8,6% 9,7%
Justerad EBIT, *000 SEK 50 055 39 963 149 593 92 220
Justerad EBIT-marginal, % 8,0% 9,8% 7,6% 8,2%
Roérelseresultat, ‘000 SEK 50 055 39 963 149 593 83 165
Rorelsemarginal, % 8,0% 9,8% 7,6% 7,4%
Periodens resultat, ‘000 SEK 42 683 33539 123103 67 727
Justerat resultat, 000 SEK 42 683 33539 123103 74971
Resultat per stamaktie, fore utspadning, SEK 2,77 1,98 7,98 2,81
Resultat per stamaktie, efter utspadning, SEK 2,77 1,98 7,98 2,81
Nettoskuld (Nettokassa), 000 SEK (381 063) (76 528) (381 063) (76 528)
Netto skuld/EBITDA, ggr (1,8) 0,5) 1,8) (0,5)
Sysselsatt kapital, 000 SEK 519 885 441 875 519 885 441 875
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 41,9% 27,8% 41,9% 27,8%
Rorelsekapital, ‘000 SEK (67 578) 181 080 (67 578) 181 080
Rorelsekapital/Nettoomséttning, % (2,7%) 11,9% (2,7%) 11,9%
Antal anstéllda vid periodens slut 831 776 831 776

Vissa av de nyckeltal som presenteras i Ferronordics delarsrapporter &r inte definierade enligt IFRS. Ferronordic anser att
dessa nyckeltal ger vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de majliggér utvardering av
relevanta trender. Ferronordics definition av dessa nyckeltal kan skilja sig fran andra foretags definition av samma begrepp.
Dessa nyckeltal ska darfér ses som ett komplement snarare an en erséttning for nyckeltal som definierats enligt IFRS.
Definitioner av och syftet med de respektive nyckeltalen presenteras pa sidan 23.
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Nio ménader

2017 2016 2017 2016

Moderbolagets resultatrékning SEK 000 SEK 000 SEK 000 SEK 000

Nettoomsattning 18 570 13434 93410 23178
Kostnad for sdlda varor (14 790) (10 940) (79 151) (10 940)
Bruttoresultat 3780 2494 14 259 12238
Administrationskostnader (2 356) (2 246) (7 679) (9 522)
Rérelseresultat 1424 248 6 580 2716
Rénteintakter 5504 7162 19 958 20118
Réntekostnader (1351) (1 244) (4 561) (2 403)
Valutakursvinster (-forluster) netto (3234) 5236 (10 276) 28 673
Resultat fore skatt 2343 11 402 11 701 49 104
Skatt (517) (2510) (2 584) (10 821)
Periodens resultat 1826 8892 9117 38 283

Ovrigt totalresultat &r samma som periodens resultat.
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30 september 31 december 30 september
2017 2016 2016

Moderbolagets balansrékning SEK 000 SEK 000 SEK °000
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Materiella anldggningstillgangar 10 14 16
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i dotterbolag 193 088 192 949 192 949

Lan till dotterbolag 202 283 216 707 196 651

Uppskjutna skattefordringar 16 759 19 343 24 685
Summa finansiella anlaggningstillgdngar 412 130 428 999 414 285
Summa anlaggningstillgdngar 412 140 429 013 414 301
Omsattningstillgangar
Kundfordringar och 6vriga fordringar 66 880 53016 22230
Forutbetalda kostnader 267 246 218
Kassa och bank 3818 5831 15331
Summa omsattningstillgdngar 70 965 59 093 37779
SUMMA TILLGANGAR 483 105 488 106 452 080
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital 937 937 937
Fritt eget kapital

Overkursfond 604 291 604 291 604 291

Balanserade vinstmedel (265 426) (265 133) (237 633)

Periodens resultat 9117 57 207 38283
SUMMA EGET KAPITAL 348919 397 302 405 878
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebdrande skulder 49 746 45 509 28 392
Leverantdrsskulder och andra skulder 84 440 45 295 17 810
Summa kortfristiga skulder 134 186 90 804 46 202
SUMMA SKULDER 134 186 90 804 46 202
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 483 105 488 106 452 080
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Grund for upprattande och vasentliga redovisningsprinciper

1. Redovisningsprinciper

Ferronordic tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de antagits av EU. Denna
delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34, arsredovisningslagen samt Rekommendation RFR 2 (endast
moderbolaget) utfardad av Radet for finansiell rapportering.

Koncernen redovisade tidigare avskrivningar pa egna fordon och viss annan utrustning som anvands for
utférande av service och forséaljning som administrationskostnader. Eftersom dessa avskrivningar var hanforliga
till kostnad for sdlda varor och forséaljningskostnader gjordes en korrigering for jamforelseperioderna i
koncernens rapport dver totalresultat i sammandrag s att avskrivningen av namnda tillgangar redovisats som
kostnad for sélda varor och forsaljningskostnader. For detaljerad information hanvisas till &rsredovisningen for
2016.

Ett antal nya eller andrade IFRS-standarder och tolkningar har publicerats men annu inte tratt i kraft:

IFRS 9 Finansiella instrument ersatter IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering fran och med
2018. Vad avser klassificering och vardering av Ferronordics finansiella instrument férvantas tillampningen av
IFRS 9 inte medféra nagra férandringar. Daremot kommer de nya reglerna for nedskrivningar (baserat pa
forvantade istallet for intraffade kreditforluster) foranleda forandringar i berdkningen av koncernens
kreditforluster; inverkan pa koncernens pa nedskrivningar for tveksamma fordringar forvéntas dock vara
begransad. Vad avser sakringsredovisning forvantas den nya standarden inte ha nagon inverkan alls eftersom
koncernen generellt inte anvéander sig av sakringar.

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder &r ett nytt ramverk for redovisning av intakter fran kunder med tillhérande
utdkade upplysningskrav som fr.o.m. 1 januari 2018 ersatter IAS 11 Entreprenadavtal och IAS 18 Intékter (och
relaterade tolkningar). Enligt IFRS 15 ska intakter redovisas nar kontrollen 6ver en tillgang eller tjanst évergar
till kunden, vilket skiljer sig frdn nuvarande standard som baseras pa 6vergangen av risker och fordelar. Utéver
utdkade upplysningskrav forvantas inforandet av IFRS 15 inte medféra nagra vasentliga forandringar i
redovisningen av koncernens intakter.

IFRS 16 Leases ersatter fr.o.m. 2019 existerande IFRS relaterade till redovisning av leasingavtal, sdsom
IAS 17 Leasingavtal och IFRIC 4 Faststillande av huruvida ett avtal innehaller ett leasingavtal. Ferronordic
kommer inte att fortidstillampa IFRS 16 utan kommer tillampa den nya standarden fran 1 januari 2019. IFRS 16
medfor att alla leasingavtal ska redovisas pa ett satt som liknar aktuell redovisning av finansiella
leasingforpliktelser. Detta innebar att det aven for operationella leasingavtal behéver redovisas som tillgang och
skuld, med hanforlig redovisning av kostnader for avskrivningar och ranta — till skillnad mot idag da ingen
redovisning sker av hyrd tillgdng och relaterad skuld, och d& leasingavgifterna periodiseras linjart som
rorelsekostnader. Inférandet av IFRS 16 kommer paverka Ferronordic som operationell leasetagare.
Beloppsmassiga berakningar av effekten av IFRS 16 och val avseende Gvergdngsmetorder har annu inte
genomforts.

Ovriga nya eller reviderade standarder forvantas inte ha nagon signifikant effekt pad koncernens finansiella
rapporter.

Utover vad som framgar ovan har samma redovisnings- och varderingsprinciper tillampats vid upprattandet av
denna rapport som vid upprattandet av arsredovisningen for 2016.

2. Faststallande av verkligt varde

Basis for upprattande av verkligt varde framgéar av not 5 i arsredovisningen for 2016. Verkliga varden for
koncernens finansiella tillgangar och skulder motsvarar i stort redovisade varden.
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3. Sasongsvariationer

Ferronordics intakter och resultat paverkas av sasongsvariationer inom byggindustrin. Det forsta kvartalet &r
typiskt svagast vad avser maskinforsaljning eftersom aktiviteten inom byggsektorn ar lag under
vintermanaderna. Daremot brukar efterfrdgan vara stark inom eftermarknaden (reservdelar och service)
eftersom manga kunder utnyttjar den lugna perioden for att underhalla sina maskiner. Detta fljs vanligtvis av
en 6kning under andra kvartalet da kontrakt borjar laggas ut for upphandling och kunderna férbereder sig infor
den mer aktiva sommarperioden. Tredje kvartalet tenderar att vara trogare vad avser bade maskinforsaljning
och eftermarknad. Under fjarde kvartalet starks vanligen aktiviteten da kunderna gor kapitalinvesteringar infor
arsslutet.

4, Ferronordic Machines AB (publ)

Ferronordic Machines AB (publ) och dess dotterbolag kallas ibland koncernen eller Ferronordic. Ferronordic
Machines AB (publ) kallas ibland for bolaget eller Ferronordic. Varje h&nvisning till styrelsen &r en hanvisning
till styrelsen i Ferronordic Machines AB (publ).
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Noter

1. Rorelsesegment

Koncernen har ett rorelsesegment - Equipment Distribution. Ingen foérandring har skett i grunderna for
segmentindelning eller berdkning av segmentets resultat sedan senast avgivna arsredovisning.

Nettoomséttning frdn Equipment Distribution:

Tredje kvartalet

Tredje kvartalet

Nio mé&nader

Nio ménader

2017 2016 2017 2016

SEK 000 SEK ’000 SEK ’000 SEK 000
Maskinférsaljning 434 895 226 786 1370 007 673 698
Eftermarknad 167 689 156 629 521776 405 994
Ovriga intakter 23 864 22 765 69 845 41404
Summa nettoomsattning 626 448 406 180 1961 628 1121096
Leveransvolym, enheter
Nya maskiner 198 101 570 332
Begagnade maskiner 30 56 122 185
Summa maskiner 228 157 692 517

EBITDA mot periodens resultat:
Tredje kvartalet Tredje kvartalet Nio manader Nio ménader
2017 2016 2017 2016
SEK °000 SEK °000 SEK *000 SEK ’000

EBITDA 56 473 45298 168 225 108 217
Av- och nedskrivningar (6 418) (5 335) (18 632) (25 052)
Valutakursvinster (-forluster) netto (235) 851 (1 064) 747
Finansiella intakter 5512 2626 11674 8725
Finansiella kostnader (1 426) (1083) (3630) (6 624)
Resultat fore skatt 53 906 42 357 156 573 86 013
Skatteintakt (11 223) (8 818) (33 470) (18 286)
Periodens resultat 42 683 33539 123103 67 727

Handelser efter balansdagen

Information avseende handelser efter balansdagen presenteras i framre delen av rapporten.

3. Eventualforpliktelser

I juni 2017 utfardade moderbolaget en garanti om 360 MRUB (50 MSEK ) till Raiffeisen Leasing som sékerhet
for OO0 Ferronordic Machines skyldigheter under ett nytt ramavtal avseende leasing.

I juni 2017 utfardade moderbolaget en garanti om 500 MRUB (70 MSEK ) till Sberbank. Garantin utgor
sakerhet for en bankgaranti om 500 MRUB utfardad av Sberbank som séakerhet for OOO Ferronordic
Machines leverantdrsskulder till Volvo.

| januari 2017 utfardade moderbolaget en garanti om 550 MRUB (77 MSEK) till Rosbank som sdkerhet fér en
bankgaranti om 550 MRUB, utfardad av Rosbank som sékerhet for OOO Ferronordic Machines
leverantdrsskulder till Volvo.

4. Narstdenderelationer

Inga vasentliga forandringar har skett avseende koncernens eller moderbolagets narstdenderelationer
jamfort med den information som anges i arsredovisningen for 2016.
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5. Resultat per stamaktie

Berakningen av resultat per stamaktie baseras pa det resultat som hanfor sig till innehavare av stamaktier och
beraknas saledes som periodens resultat netto efter eventuell utdelning pa preferensaktier hanforlig till
perioden, delat med det genomsnittliga antalet utestaende stamaktier.

Resultat hanforligt till innehavare av stamaktier:

Tredje kvartalet Tredje kvartalet Nio manader Nio ménader
2017 2016 2017 2016
SEK 000 SEK ’000 SEK ’000 SEK 000
Periodens resultat 42 683 33539 123 103 67 727
Utdelning pé preferensaktier under (15 000) (13 750) (43 333) (39 583)
perioden
Resultat hanférligt till innehavare av 27683 19 789 79770 28 144
stamaktier
Genomsnittligt antal stamaktier under 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000
perioden fore och efter utspadning
Resultat per stamaktie fore och efter 277 198 798 281

utspadning
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Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten for de férsta nio manaderna ger en
rattvisande oversikt av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 28 november 2017

Staffan Jufors Magnus Brannstrom Annette Brodin Rampe
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Lars Corneliusson Erik Eberhardson Hakan Eriksson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Lars Corneliusson
Verkstallande direktor

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.

Om Ferronordic Machines

Ferronordic ar den auktoriserade aterférsaljaren for Volvo Construction Equipment, Terex Trucks, Dressta,
Mecalac och Rottne i Ryssland. | vissa delar av Ryssland har Ferronordic &aven utsetts till
eftermarknadsaterforsaljare for Volvo och Renault Trucks samt aterférsaljare for Volvo Penta. Ferronordic
paborjade sin verksamhet 2010 och har darefter expanderat snabbt 6ver Ryssland. Bolaget ar val etablerat i
samtliga federala distrikt med 74 anlaggningar och éver 800 anstallda. Ferronordics vision ar att betraktas som
det ledande service- och forsaljningsforetaget pa ClS-marknaderna. Stamaktierna i Ferronordic Machines AB
(publ) &r noterade pa Nasdag Stockholm. Preferensaktierna i bolaget ar noterade p& Nasdag First North
Premier. Bolaget har utsett Avanza Bank AB som Certified Adviser.

www.ferronordic.com

Datum for finansiell rapportering 2017/2018
Bokslutskommuniké 2017 22 februari 2018
Delarsrapport januari-mars 2018 27 april 2018

For mer information, vanligen kontakta:
Anders Blomqvist, Finansdirektér och IR-ansvarig, Tel: +46 8 5090 7280, eller e-post: pr@ferronordic.ru

Ferronordic Machines AB (publ)
Hovslagargatan 5B

111 48 Stockholm
Registreringsnummer: 556748-7953
Telefon: +46 8 5090 7280

Denna information ar saddan information som Ferronordic Machines AB (publ) ar skyldigt att offentliggora enligt

EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades for offentliggérande den 28 november 2017, KI.
11:00.
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Finansiell information for enskilda kvartal

Nedanstéende finansiell information avseende enskilda kvartal under perioden 1 januari 2015 — 30 september 2017 ar hamtad fran Ferronordics delarsrapporter for de aktuella
kvartalen.

Omklassificering av avskrivningar

Som beskrivits i arsredovisningen for 2016 gjordes under 2016 en mindre justering vad avser redovisningen av avskrivningar av egna fordon och annan utrustning. Avskrivningar
av fordon och utrustning som anvéands for service och forséljning redovisades tidigare som administrationskostnader. | sjélva verket var dessa avskrivningar hanforliga till kostnad
for salda varor respektive forsaljningskostnader. Vad avser forsta till fjarde kvartalen 2014 och 2015, samt forsta till tredje kvartalen 2016, har koncernens rapport Gver
totalresultatet sdledes omklassificerats sa att avskrivningar av dessa tillgdngar redovisas som kostnad for salda varor samt forsaljningskostnader. Nedan visas information for de
enskilda kvartalen med och utan namnda omeklassificering, samt omklassificeringens inverkan pa de aktuella kvartalen.

Kvartalsinformation — omklassificerat

Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3
MSEK (om inget annat anges) 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017
Nettoomsattning 252 443 373 400 310 405 406 537 550 785 626
Kostnad for salda varor (202) (344) (282) (317) (240) (311) (312) (430) (441) (638) (506)
Bruttoresultat 51 99 91 83 70 94 94 108 110 146 120
Forséliningskostnader (23) (22) (18) (19) (20) (24) (24) (32) (31) (32) (32)
Administrationskostnader (39) (45) (39) (40) (33) (41) (30) (33) (38) (50) (37)
Owriga rorelseintakter 1 2 1 1 0 0 2 1 0 2 1
Owriga rorelsekostnader 2) (9) 3) (7 (0) (4) (2 (23) (4) (4) 2)
Rorelseresultat (12) 24 31 18 17 26 40 21 37 62 50

Kvartalsinformation — ej omklassificerat (enligt publicerade delarsrapporter)

Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3
MSEK (om inget annat anges) 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017
Nettoomsattning 252 443 373 400 310 405 406 537 550 785 626
Kostnad for salda varor (199) (341) (280) (315) (238) (309) (310) (430) (441) (638) (506)
Bruttoresultat 53 102 93 85 72 96 96 108 110 146 120
Forséliningskostnader (22) (22) (18) (19) (19) (22) (23) (32) (31) (32) (32)
Administrationskostnader (42) (48) (42) (43) (35) (44) (33) (33) (38) (50) (37)
Owriga rorelseintéakter 1 2 1 1 0 0 2 1 0 2 1
Owriga rorelsekostnader (2) (9) (3) (7) (0) (4) (2) (23) (4) (4) (2)
Rorelseresultat (12) 24 31 18 17 26 40 21 37 62 50
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Omklassificeringens inverkan

Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3
MSEK (om inget annat anges) 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017
Nettoomséttning - - - - = = o o - - -
Kostnad for sé&lda varor (2) (3) (2 (2 2) 2) 2 = - - -
Bruttoresultat 2 3) (2 2 (@] @) ) - - - -
Forséljiningskostnader 1) 1) (0) (0) (0) () () = - - -
Administrationskostnader 3 3 3 2 2 3 3 o - - -

Owriga rorelseintakter - - - - = - R R R R
Owriga rorelsekostnader - - - - = - - - - -
Rérelseresultat - - - - = = - - - B

Nyckeltal

Vissa nyckeltal i Ferronordics delarsrapporter &r inte definierade enligt IFRS. Bolaget anser att dessa nyckeltal ger vardefull kompletterande information till investerare och
bolagets ledning da de majliggor utvardering av relevanta trender. Ferronordics definition av dessa nyckeltal kan skilja sig fran andra féretags definitioner av samma begrepp.
Dessa nyckeltal ska darfor ses som ett komplement snarare an en ersattning for nyckeltal som definieras enligt IFRS. Da beloppen i tabellerna nedan har avrundats till MSEK
summerar inte alltid berakningen pa grund av avrundning.

Nyckeltal som definieras enligt IFRS

Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3
MSEK (om inget annat anges) 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017
Nettoomsattning 252 443 373 400 310 405 406 537 550 785 626
Periodens resultat (11) 14 17 9 14 20 34 16 30 51 43
Resultat per stamaktie fore och efter utspadning (SEK) (2,35) 0,15 0,47 (0,39) 0,18 0,66 1,98 0,22 1,60 3,61 2,77
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Nyckeltal som inte definieras enligt IFRS

Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3
MSEK (om inget annat anges) 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017
Nya sélda enheter (enheter) 86 109 150 178 128 103 101 147 154 218 198
Nettoomsattningens tillvaxt (%) (50%) (29%) (39%) (33%) 23% (9%) 9% 34% 78% 94% 54%
Bruttomarginal (%) 20,0% 22,3% 24,5% 20,7% 22,6% 23,3% 23,2% 20,0% 19,9% 18,7% 19,2%
EBITDA 7 44 45 32 27 36 45 45 45 67 56
EBITDA-marginal (%) 2,9% 10,0% 12,1% 7,9% 8,6% 9,0% 11,2% 8,5% 8,1% 8,6% 9,0%
Justerad EBIT (6) 32 37 24 22 30 40 39 37 62 50
Justerad EBIT-marginal (%) (2,5%) 7,2% 10,0% 6,0% 7,2% 7,4% 9,8% 7,3% 6,8% 7,9% 8,0%
Rorelseresultat (12) 24 31 18 17 26 40 21 37 62 50
Rorelsemarginal (%) (4,9%) 5,5% 8,3% 4,5% 5,5% 6,4% 9,8% 3,9% 6,8% 7,9% 8,0%
Justerat resultat (6) 20 22 13 18 23 34 31 30 51 43
Nettoskuld/(nettokassa) 81 148 (41) (82) (131) (178) (77) (173) (216) (293) (381)
Nettoskuld i relation till EBITDA (ggr) 0,5x 1,0x (0,3x) (0,6x%) (0,9%) (1,3%) (0,5%) (1,1x) (1,3%) (1,4%) (1,8%)
Sysselsatt kapital 531 575 476 416 386 397 442 468 502 479 520
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 13% 13% 17% 18% 27% 26% 28% 32% 35% 43% 42%
Rorelsekapital 182 319 145 97 77 34 181 110 81 (18) (68)
Rorelsekapital i relation till nettoomsattning (%) 9% 17% 9% 7% 5% 2% 12% 7% 4% (1%) (3%)

Avstamningar av Nyckeltal

Tabellerna nedan visar avstamningar av vissa viktigare nyckeltal.

Justerad EBIT och justerat resultat

| samband med forvarvet av Volvo CE:s ryska distributionsverksamhet i maj 2010 6vertog Ferronordic rattigheterna till viss know-how tillhérande Volvo CE. Fran ett
redovisningsperspektiv betraktades detta som ett rorelseférvary, varpa de immateriella tillgangarna varderades till 1 105 MRUB. Nyttjandeperioden for dessa immateriella
anlaggningstillgangar faststalldes till sex ar. Tillgangarna var saledes fullt avskrivna vid utgangen av maj 2016. Eftersom dessa avskrivningar inte langre belastar koncernen
anser Ferronordic att det vore missvisande att inkludera dem vid jAmférelse av koncernens rirelseresultat och resultat for olika perioder eftersom effekten skulle bli en till synes
storre I6nsamhetsokning &n vad den underliggande verksamheten faktiskt genererat och férvantas generera framover.

Vidare, som beskrivits i arsredovisningen for 2016 hade koncernen vissa nedskrivningar av vissa anlaggningstillgangar under fjarde kvartalet 2016. Dessa nedskrivningar var
hanforliga till investeringar i upprattandet av servicestationer pa bolagets tomter i Jekaterinburg och Petrozavodsk om 13 MSEK, samt investeringar gjorda for utvecklandet av
ett CRM-system om 6 MSEK. Eftersom dessa nedskrivningar var av engangskaraktar och var relativt omfattande anser Ferronordic att det &ven vore missvisande att inkludera
dem vid jAmforelse av koncernens rorelseresultat och resultat for olika perioder.

Ovannamnda av- och nedskrivningar har saledes exkluderats fran justerad EBIT och justerat resultat.
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Justerad EBIT och EBITDA

FERRONORDIC

Delarsrapport januari — september 2017

Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3
MSEK (om inget annat anges) 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017
Rérelseresultat (12) 24 31 18 17 26 40 21 37 62 50
Avskrivningar av transaktionsrelaterade immateriella anlaggningstillgéngar 6 7 6 6 5 4 - - - - -
Nedskrivning av materiella och immateriella anlaggningstillgéngar - - - - - - - 18 - - -
Justerad EBIT (6) 32 37 24 22 30 40 39 37 62 50
Owriga avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 14 13 8 8 4 6 5 6 7 5 6
EBITDA 7 44 45 32 27 36 45 45 45 67 56
Justerat resultat

Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3
MSEK (om inget annat anges) 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017
Periodens resultat (11) 14 17 9 14 20 34 16 30 51 43
Avskrivningar av transaktionsrelaterade immateriella anlaggningstillgngar (e 5 6 5 5 4 3 - - - - -
Nedskrivning av materiella och immateriella anlaggningstillgéngar (efter skatt - - - - - - - 15 - - -
Justerat resultat (6) 20 22 13 18 23 34 31 30 51 43
Nettoskuld / (Nettokassa)

Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3
MSEK (om inget annat anges) 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017
Langfristiga rantebarande skulder 18 48 38 4 2 15 15 15 16 22 26
Kortfristiga réntebarande skulder 129 133 70 90 33 7 9 11 12 15 18
Totala rantebérande skulder 147 182 107 93 36 23 25 26 29 37 44
Likvida medel 66 34 148 175 167 201 101 199 245 330 425
Nettoskuld/(nettokassa) 81 148 (41) (82) (131) (178) 77) (173) (216) (293) (381)
Nettoskuld i relation till EBITDA (ggr) 0,5 1,0 (0,3 (0,6) (0,9 1,3 (0,5) 1,1 13 (1,9 (1,8
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Sysselsatt kapital

A FERRONORDIC

Delarsrapport januari — september 2017

Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3
MSEK (om inget annat anges) 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017
Langfristiga rantebarande skulder 18 48 38 4 2 15 15 15 16 22 26
Kortfristiga réntebarande skulder 129 133 70 920 33 7 9 11 12 15 18
Eget kapital 384 393 368 322 351 375 417 442 473 441 476
Sysselsatt kapital 531 575 476 416 386 397 442 468 502 479 520
Genomsnittligt sysselsatt kapital 626 653 614 537 458 486 459 442 444 438 481
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 13% 13% 17% 18% 27% 26% 28% 32% 35% 43% 42%
Rorelsekapital

Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3
MSEK (om inget annat anges) 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017
Varulager 442 378 334 327 314 434 455 467 565 515 601
Kundfordringar och éwriga fordringar 233 262 201 161 156 173 195 202 255 254 206
Forutbetalda kostnader 1 1 1 1 1 1 4 4 3 4 3
Owriga tillgdngar 1 1 1 0 0 1 1 - - - -
Leverantorsskulder och dwriga skulder 480 313 384 384 385 562 459 547 726 769 853
Forutbetalda intakter 7 6 5 4 6 6 6 7 6 7 10
Avséttningar 7 5 3 4 4 8 9 10 10 14 14
Rorelsekapital 182 319 145 97 77 34 181 110 81 (18) (68)
Rorelsekapital i relation till nettoomsattning % 9% 17% 9% 7% 5% 2% 12% 7% 4% (1%) (3%)
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A FERRONORDIC

Delarsrapport januari — september 2017

Definitioner av och syfte med alternativa nyckeltal som inte ar definierade enligt IFRS

Nya salda enheter: Antalet nya maskiner som salts.

Anvands for att mata och jamféra antalet sélda nya maskiner under aktuell period.

Nettoomsattnings tillvaxt: Tillvaxt i nettoomsattning beraknad i forhallande till samma period féregaende &r, uttryckt i procent.

Anvands for jamforelse av tillvaxttakt mellan olika perioder samt jamférelse med marknaden i sin helhet och med bolagets konkurrenter.

Bruttomarginal: Bruttoresultatet i relation till nettoomséattningen.

Ger en bild av tackningsbidraget fran den lopande verksamheten.

EBITDA: Rorelseresultatet exklusive avskrivningar och nedskrivningar.

Ger en helhetsbild av resultatet frdn den I6pande verksamheten.

EBITDA-marginal: EBITDA i relation till nettoomséttningen.

Anvandbart nyckeltal vid beddmning av koncernens vardeskapande.

Justerad EBIT: Rorelseresultatet exklusive (i) avskrivningar av Transaktionsrelaterade immateriella tillgangar fram till maj 2016, samt (ii) nedskrivningar av
anlaggningstillgdngar under fjarde kvartalet 2016.

Visar rorelseresultatet justerat for jamforelsestérande poster och anses darmed utgora ett mer relevant matt av koncernens underliggande I6nsamhet samt en battre bas for
jamférelser med koncernens framtida rérelseresultat.

Justerad EBIT-marginal: Justerad EBIT i relation till nettoomsattningen.

Visar rérelsemarginalen justerad for jamforelsestérande poster och anses darmed utgoéra ett mer relevant méatt av Koncernens underliggande Iénsamhet.

Rorelseresultat: Resultat fore finansiella poster och skatt.

Rorelseresultat ger en bild av vinst genererad av den Iépande verksamheten.

Rorelsemarginal: Rorelseresultatet i relation till nettoomsattningen.

Anvéandbart nyckeltal vid bedémning av koncernens vardeskapande.

Justerat resultat: Periodens resultat exklusive (i) avskrivningar av transaktionsrelaterade immateriella tillgangar fram till maj 2016 (efter skatt), samt (ii) nedskrivningar av
anlaggningstillgdngar under fjarde kvartalet 2016 (efter skatt).

Visar periodens resultat justerat for jamforelseforstérande poster och anses darmed utgora ett mer relevant matt for koncernens lénsamhet samt en battre bas for jamforelser
med koncernens framtida resultat.

Nettoskuld(Nettokassa): Réntebarande skulder (inklusive finansiella leasingforpliktelser) med avdrag for likvida medel.

Visar Koncernens nettoskuld/(nettokassa).

Nettoskuld / EBIDTA: Nettoskuld/(nettokassa) i relation till EBITDA de senaste tolv manaderna.

Beskriver i vilken utstrackning resultatet fran den lopande verksamheten (EBITDA) tacker de rantebarande skulderna (netto). Anvands vid bedémning av finansiell risk.
Sysselsatt kapital: Eget kapital och réntebéarande skulder.

Visar det kapital som investerats i koncernens verksamhet.

Avkastning pé sysselsatt kapital: Justerad EBIT plus finansiella intakter (under de senaste tolv manaderna) i forhallande till sysselsatt kapital (genomsnittligt under de senaste
tolv manaderna).

Beskriver hur effektivt det sysselsatta kapitalet anvands.

Rorelsekapital: Omsattningstillgdngar exklusive likvida medel, minskat med icke rantebarande kortfristiga skulder.

Visar summan av det rérelsekapital som bundits i den I6pande verksamheten.

Rorelsekapital / Nettoomsattning: Rorelsekapital i relation till nettoomsattning under de senaste tolv manaderna.

Visar hur effektivt rérelsekapitalet anvands i verksamheten.

23



