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Ferronordic Machines AB (publ) 
Delårsrapport januari–september 2013 

 
FORTSATTA MARGINALFÖRBÄTTRINGAR 

TREDJE KVARTALET 2013* 

 Nettoomsättningen uppgick till 70,5 MEUR (80,3 MEUR) 

 Nettoomsättningen minskade med 12,2% jämfört med föregående år (4,7% i lokal valuta) 

 Rörelseresultatet uppgick till 2,2 MEUR (1,3 MEUR) 

 Rörelsemarginalen var 3,2% (1,7%) 

 EBITDA uppgick till 5,4 MEUR (3,9 MEUR) 

 Valutakursförluster uppgick till -2,1 MEUR (-0,2 MEUR) 

 Resultatet efter skatt uppgick till -2,0 MEUR (-1,3 MEUR) 

 Kassaflödet från den löpande verksamheten uppgick till -16,0 MEUR (4,1 MEUR) 

JANUARI–SEPTEMBER 2013* 

 Nettoomsättningen uppgick till 207,6 MEUR (207,9 MEUR) 

 Nettoomsättningen låg kvar på samma nivå som förra året (en ökning med 4,6% i lokal valuta) 

 Rörelseresultatet uppgick till 3,5 MEUR (1,6 MEUR) 

 Rörelsemarginalen var 1,7% (0,8%) 

 EBITDA uppgick till 12,9 MEUR (8,8 MEUR) 

 Valutakursförluster uppgick till -3,8 MEUR (-0,8 MEUR) 

 Resultatet efter skatt uppgick till -6,3 MEUR (-5,3 MEUR) 

 Kassaflödet från den löpande verksamheten uppgick till 9,0 MEUR (3,5 MEUR) 
 

*Jämförelsesiffror för föregående år anges inom parentes. 

 
VIKTIGA HÄNDELSER UNDER TREDJE KVARTALET 

 Förbättrad bruttomarginal och EBITDA trots en oförändrad marknad för anläggningsmaskiner i 

Ryssland 

 Alla sju regioner bidrog positivt till rörelseresultatet 

 Minskad finansiell skuldsättning jämfört med samma period 2012 

 

 
2013 2012 2013 2012 okt 2012 –  

 MEUR Kv3 Kv3 9 mån 9 mån sept 2013 

Nettoomsättning 70,5 80,3 207,6 207,9 275,6 

EBITDA 5,4 3,9 12,9 8,8 17,5 

Rörelseresultat 2,2 1,3 3,5 1,6 5,0 
      

Nettoskuld 56,5 75,7 56,5 75,7 56,5 

Nettoskuld/EBITDA* 2,6x 4,2x 2,6x 4,2x 2,6x 
 

*Beräkningar baserade på villkoren för obligationerna 

 

FERRONORDIC MACHINES VD LARS CORNELIUSSON KOMMENTERAR: 
"Marknaden för nya anläggningsmaskiner i Ryssland var i stort sett oförändrad under tredje kvartalet 2013 
jämfört med samma period 2012. Företaget lyckades ändå öka EBITDA från 3,9 MEUR till 5,4 MEUR och 
bruttomarginalen från 14,2 % till 16,9 % jämfört med samma period 2012.  
I oktober tog vi in 500 MSEK genom en nyemission av preferensaktier. Vi är mycket nöjda över den starka 
efterfrågan på preferensaktierna, både från nya investerare och från befintliga obligationsinnehavare. 

Detta tyder på ett stort intresse och förtroende för vår verksamhet, och det sätt som Ferronordic Machines 
har lyckats i Ryssland sedan verksamheten inleddes 2010. Tack vare kapitalet från emissionen av 
preferensaktier och våra nya investerare kan vi fortsätta att genomföra vår tillväxtstrategi. 
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Fortsatta marginalförbättringar 

Marknaden för nya anläggningsmaskiner i Ryssland var i stort sett 

oförändrad under tredje kvartalet 2013 jämfört med samma period 

2012. Företaget lyckades trots detta öka EBITDA från 3,9 MEUR till 

5,4 MEUR och bruttomarginalen från 14,2 % till 16,9 %, jämfört 

med samma period 2012.  

 

Under tredje kvartalet 2013 uppgick nettoomsättningen till 70,5 

MEUR, en minskning med 12,2 % jämfört med samma period 2012 

(4,7 % i rubel). Vi är dock nöjda över det starka resultatet avseende 

service-intäkter, som ökade med 40 % jämfört med samma period 

2012. Reservdelar ökade däremot endast med 2 % jämfört med 

tredje kvartalet 2012 (10 % i lokal valuta), vilket delvis berodde på 

hög försäljning av reservdelar under garantikampanjer under 2012. 

 

Under tredje kvartalet ökade bruttovinsten, trots lägre 

nettoomsättning, från 11,4 MEUR till 11,9 MEUR. EBITDA för tredje 

kvartalet 2013 uppgick till 5,4 MEUR, en ökning med 38 % jämfört 

med samma period 2012 då EBITDA uppgick till 3,9 MEUR. Vår 

nettoskuldposition uppgick i slutet av tredje kvartalet 2013 till 56.5 

MEUR och vår nettoskuld/EBITDA var 3,2x. 

 

Valutakursförluster påverkade återigen nettoresultatet för perioden.  

Under tredje kvartalet 2013 uppgick valutakursförluster till 2,1 

MEUR. Utan valutakursförluster ökade bolagets nettoresultat med 

1,3 MEUR under tredje kvartalet 2013 jämfört med samma period 

2012. 

 

Under årets första nio månader genererade Ferronordic Machines 

en nettoomsättning på 207,6 MEUR, vilket i stort sett var i paritet                         
med samma period 2012, då nettoomsättningen uppgick till                               

207,9 MEUR. I lokal valuta ökade omsättningen dock med                          Lars Corneliusson, vd Ferronordic Machines 

4,6 %. Intäkterna från reservdelar och service ökade från 44,1  

MEUR till 46,8 MEUR. Intäkterna från enbart service ökade med  

43 % medan intäkterna från reservdelsförsäljning ökade med 2 %. 

 

Tack vare en mer effektiv prisstruktur avseende maskiner och reservdelar lyckades vi öka vår bruttovinstmarginal till 16,8 % jämfört 

med 14,4 % under samma period 2012. I pengar räknat ökade bruttovinsten väsentligt från 29,9 MEUR till 34,9 MEUR. EBITDA för de 

första nio månaderna 2013 uppgick till 12,9 MEUR, en ökning med 46 % jämfört med samma period 2012 då EBITDA uppgick till 8,8 

MEUR. Valutakursförluster påverkade nettoresultatet negativt med 3,8 MEUR.  

 

I slutet av september 2013 hade vi 75 försäljnings- och/eller serviceanläggningar jämfört med 63 i slutet av september 2012. Vi 

fortsatte att förstärka vår etablering i Sibirien och Fjärran Östern, två regioner som traditionellt sett varit svaga för Volvo CE. Vi förväntar 

oss att dessa två regioner ska fortsätta att växa under 2013 och 2014.  I slutet av tredje kvartalet 2013 hade vi 710 anställda jämfört 

med 621 anställda i slutet av samma period 2012 – servicepersonal utgör merparten av ökningen. 

 

I oktober tog vi in 500 MSEK genom en nyemission av preferensaktier. Vi är mycket nöjda över den starka efterfrågan på 

preferensaktierna, både från nya investerare och från befintliga obligationsinnehavare. Detta tyder på ett stort intresse och förtroende 

för vår verksamhet, och det sätt som Ferronordic Machines har lyckats i Ryssland sedan verksamheten inleddes 2010. Tack vare 

kapitalet från emissionen av preferensaktier och våra nya investerare kan vi fortsätta att genomföra vår tillväxtstrategi. 

 

Vi är nöjda med lönsamheten under tredje kvartalet 2013 och är försiktigt optimistiska beträffande utsikterna för 2014. 
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Verksamheten 

Ferronordic Machines AB (“bolaget”) har tillsammans 

med sina dotterbolag (“koncernen”) varit auktoriserad 

återförsäljare för Volvo Construction Equipment (“Volvo 

CE”) i Ryssland sedan 1 juni 2010. Koncernens 

verksamhet består av distribution och försäljning av 

nya anläggningsmaskiner av märket Volvo, försäljning 

av begagnade maskiner, försäljning av utrustning av 

andra varumärken, försäljning av reservdelar och 

leverans av service och teknisk support till kunder. 

 

Nettoomsättning  

Koncernens nettoomsättning för tredje kvartalet 2013 

minskade med 12 % från 80,3 MEUR till 70,5 MEUR 

jämfört med samma period 2012. Intäkterna från 

försäljning av nya maskiner minskade med 19 %, vilket 

delvis motverkades av en ökning av intäkter från 

reservdelar och service med 7 %. 

Försäljning av nya maskiner 

 

Koncernens nettoomsättning för de första nio 

månaderna var i stort sett oförändrad på 207,6 MEUR 

jämfört med 207,9 MEUR under samma period 2012. 

Intäkterna från försäljning av nya maskiner minskade 

med 3 %, vilket delvis motverkades av en ökning av 

intäkter från reservdelar och service med 6 %. 

Nettoomsättning, MEUR 

 

 

Bruttovinst och rörelseresultat 

Bruttovinsten för tredje kvartalet 2013 uppgick till 11,9 

MEUR, en ökning med 4,5 % jämfört med samma 

period 2012 då bruttovinsten uppgick till 11,4 MEUR. 

Bruttovinstmarginalen ökade från 14,2 % till 16,8 % 

främst som ett resultat av bättre pris realisation på 

maskiner tack vare kund och region mix, och ökad 

bruttomarginal på försäljningen av reservdelar tack 

vare en omstrukturering av reservdelsprislistan. 

Rörelseresultatet för tredje kvartalet 2013 uppgick till 

2,2 MEUR jämfört med 1,3 MEUR under tredje kvartalet 

2012, främst beroende på en ökning av bruttovinsten 

med 0,5 MEUR och en minskning av försäljnings- och 

administrationskostnaderna med 0,3 MEUR. 

Bruttovinsten ökade under de första nio månaderna 

2013 från 29,9 MEUR till 34,9 MEUR. Ökningen med 

16,6 % berodde främst på en väsentlig förbättring av 

bruttomarginalen från 14,4 % till 16,8 %. 

Rörelseresultatet för de första nio månaderna 2013 

uppgick till 3,5 MEUR jämfört med 1,6 MEUR under 

samma period 2012. Det berodde främst på en 

bruttovinstökning på 5,0 MEUR, som dock motverkades 

av att försäljnings- och administrationskostnaderna 

ökade med 3,1 MEUR. 

Rörelseresultat, MEUR 

 

Resultat före skatt 

Resultatet före skatt för tredje kvartalet 2013 var 0,4 

MEUR lägre än för samma period 2012, främst 

beroende på 

 en ökning av valutakursförluster på 2,0 MEUR 

netto jämfört med föregående år. 

Valutakursförluster och -vinster kopplas främst 

till valutaförändringar i rubeln, som är 

bolagets funktionella valuta, mot den svenska  
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kronan, den valuta som bolagets obligationer 

är denominerade i. 

 ökningen av valutakursförluster motverkades 

delvis av bättre rörelseresultat på 0,9 MEUR 

och lägre finansnetto på 0,7 MEUR. 

Resultatet före skatt för de första nio månaderna 

2013 minskade med 0,7 MEUR jämfört med 

samma period 2012. Minskningen berodde främst 

på: 

 en ökning av valutakursförluster på 3,0 MEUR 

netto jämfört med föregående år, 

 ökningen av valutakursförluster motverkades 

delvis av bättre rörelseresultat på 1,9 MEUR 

och ett lägre finansnetto på 0,5 MEUR.  

 

 

Periodens resultat 

Resultatet för tredje kvartalet 2013 jämfört med 

samma period 2012 minskade från -1,3 MEUR till -2,0 

MEUR, vilket berodde på en minskning av resultatet 

före skatt med 0,4 MEUR och en ökning av skatten med 

0,3 MEUR. 

Resultatet för de första nio månaderna 2013 jämfört 

med samma period 2012 minskade från -5,3 MEUR till -

6,3 MEUR, vilket berodde på att resultatet före skatt 

minskade med 0,7 MEUR och att skatteintäkterna 

minskade med 0,3 MEUR. 

 

Kassaflöde 

Kassaflödet från den löpande verksamheten uppgick för 

tredje kvartalet 2013 till -16,0 MEUR jämfört med 4,1 

MEUR samma period 2012. Detta var främst ett resultat 

av en lagerökningen under kvartalet på 15,5 MEUR. 

Tredje kvartalet 2013 uppgick kassaflödet för 

investeringar till -0,3 MEUR (-2,6 tredje kvartalet 

2012). 

 

 

Kassaflödet från den löpande verksamheten uppgick för 

de första nio månaderna 2013 till 9,0 MEUR jämfört 

med 3,5 MEUR samma period 2012. 

Under de första nio månaderna 2013 uppgick 

kassaflödet för investeringar till -1,4 MEUR, vilket var 

en ökning jämfört med samma period 2012 (-7,3 

MEUR). 

 

Finansiell ställning 

Koncernens likvida medel uppgick den 30 september 

2013 respektive 31 december 2012 till 7,7 MEUR 

respektive 19,2 MEUR. Den 30 september 2013 och 

den 31 december 2012 hade koncernen räntebärande 

skulder på 64,2 MEUR respektive 83,1 MEUR 

(räntebärande skulder inkluderar skulder och 

åtaganden avseende finansiell leasing, både kortfristiga 

och långfristiga). 

Eget kapital uppgick den 30 september 2013 till 8,2 

MEUR och till 15,1 MEUR den 31 december 2012. 

Minskningen beror på de nettoförluster som 

redovisades under de första nio månaderna 2013. 

 

Väsentliga tvister  

Rättstvister beskrivs i not 25 till årsrapporten för 2012.  

Det har inte förekommit några övriga väsentliga tvister 

under rapporteringsperioden. 

 

Framtidsutsikter 

Ledningsgruppen fortsätter att övervaka och bedöma 

det ekonomiska läget i världen och i Ryssland. 

Ledningen anser att det är svårt att bedöma effekterna 

av den fortsatta instabiliteten i Västeuropa och USA på 

den ryska ekonomin och bolagets marknad. Det är 

också svårt att bedöma marknadsutvecklingen på kort 

och medellång sikt, men de underliggande 

marknadsfundamenta är starka på lång sikt. 
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Ställda säkerheter och eventualförpliktelser 

Så som anges i not 2 (a) använder koncernen en 

lagerpantsättning för att säkerställa sina kortfristiga lån 

som används för att finansiera rörelsekapital. 

 

Moderbolaget 

Nettoomsättningen för tredje kvartalet 2013 låg på 

samma nivå som under samma period 2012, dvs. 125 

TEUR. 

De administrativa kostnaderna för tredje kvartalet 2013 

ökade med 16 % jämfört med tredje kvartalet 2012 

och uppgick till 461 TEUR. 

Resultatet efter skatt för tredje kvartalet 2013 

ändrades jämfört med samma period 2012 från en 

förlust på 932 TEUR till en förlust på 1 651 TEUR. Detta 

beror främst på en nettovalutaförlust på 1 127 TEUR för 

skulder denominerade i annan valuta än EUR jämfört 

med en förlust på 569 TEUR tredje kvartalet 2012. 

Nettoomsättningen de första nio månaderna 2013 låg 

på samma nivå som under samma period 2012, eller 

375 TEUR. 

De administrativa kostnaderna för de första nio 

månaderna 2013 ökade med 14 % jämfört samma 

period 2012 och uppgick till 1 309 TEUR. 

Resultatet efter skatt för de första nio månaderna 2013 

minskade jämfört med samma period 2012 från en 

förlust på 2 498 TEUR till en förlust på 4 282 TEUR. 

Detta beror främst på en nettovalutaförlust på 2 710 

TEUR jämfört med en förlust på 1 265 TEUR för de 

första nio månaderna 2012. 

 

Väsentliga risker och osäkerhetsfaktorer 

I koncernens verksamheter finns det flera olika typer 

av risk. Att identifiera, hantera och värdera dessa risker 

är av avgörande betydelse för koncernens lönsamhet. 

Riskerna är oftast tekniska, juridiska och finansiella, 

men politiska, etiska, sociala och miljöaspekter är 

också en del av bedömningen av potentiella risker. 

Riskerna i moderbolaget är indirekt desamma som för 

koncernen. 

Det har inte förekommit några förändringar i det som 

koncernen anger i sin årsrapport för 2012 under  

 

 

finansiella risker och riskhantering (sid. 52–58). 

Ledningen fortsätter att övervaka eventuella effekter av 

den senaste tidens volatilitet på de internationella 

finansmarknaderna. 

 

Medarbetare 

Antalet medarbetare uppgick i slutet av september till 

710, vilket är en ökning med 56 anställda sedan slutet 

av december 2012. 

 

Teckningsoptioner 

Enligt det beslut som fattades på den extra 

bolagsstämman den 24 maj 2013 har bolaget erbjudit 

ett antal medlemmar i ledningsgruppen möjlighet att 

förvärva nya teckningsoptioner i bolaget. Den 28 juni 

undertecknade bolaget avtal om teckningsoptioner 

avseende 1 866 teckningsoptioner (samma antal 

underliggande aktier).  Varje teckningsoption ger 

innehavaren rätten att, förutsatt att vissa finansiella 

milstolpar uppnås, teckna nya aktier i Ferronordic 

Machines AB mot erläggande av inlösenpriset.  Det 

verkliga värdet av teckningsoptionerna har fastställts 

av en oberoende värderare.  Teckningsoptionerna 

köptes till marknadsvärde. 

I juli och augusti undertecknade bolaget avtal om 

teckningsoptioner avseende 516 teckningsoptioner 

(samma antal underliggande aktier) och i september 

köpte bolaget tillbaka 103 teckningsoptioner från en 

person som lämnat företaget. Teckningsoptionerna 

köptes till marknadsvärde.  

Inbetalda premier från teckningsoptionerna uppgick till 

ett värde av 63 TEUR som inkluderas i överkursfonden. 

 

Händelser efter balansdagen 

På en extra bolagsstämma den 9 oktober 2013 

beslutade aktieägarna i bolaget om en emission av 

preferensaktier för att få in upp till 500 MSEK, samt en 

aktiesplit. Emissionen blev en framgång och bolaget 

emitterade 500 MSEK i preferensaktier med likviddatum 

den 25 oktober 2013.   

Teckningskursen per preferensaktie var satt till 1 000 

SEK och lägsta teckningsantal till 1 000 preferensaktier. 

Den årliga preferensutdelningen är 100 SEK, som  
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utbetalas en gång i halvåret, vilket motsvarar en 

effektiv avkastning på 10,25 % per år. 

Innehavare av obligationer i obligationslånet 

2011/2014 erbjöds använda sina obligationer som 

betalning för preferensaktier. Om en 

obligationsinnehavare ville acceptera erbjudandet 

omvandlades en obligation till 1 020 preferensaktier.  

30 % av de utestående obligationerna användes som 

betalning för preferensaktier. 

Den 9 oktober 2013 ändrades aktiekapitalet i 

Ferronordic Machines AB genom en aktiesplit 100:1 

(från 100 000 aktier med ett nominellt värde på 1,00 

EUR per aktie till 10 000 000 aktier med ett nominellt 

värde på 0,01 EUR per aktie). Resultatet per aktie i  

 

för aktuella och tidigare perioder har omräknats baserat 

på det nya antalet aktier. 

Den 22 oktober 2013 meddelade bolaget samtliga 

kvarvarande obligationsinnehavare att samtliga 

utestående obligationer skulle inlösas i förtid av bolaget 

enligt punkt 9 i obligationsvillkoren. Inlösendagen är 

den 22 november 2013. 

 

Redovisningsprinciper 

Se sidan 14. Om inte annat anges i delårsrapporten 

avser alla uttalanden koncernen.  Siffror inom parentes 

anger resultatet för motsvarande period föregående år. 
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Koncernens rapport över totalresultatet i 

sammandrag Not 

  

 

 

 

 

   

juli –  

september 2013 

juli –  

september 2012 

january – 

september 2013   

january – 

september 2012 

Granskat Granskat Granskat   Granskat 

  TEUR   TEUR   TEUR   TEUR 

                    

Nettoomsättning 1                  70 536                   80 342                 207 629                 207 877  

Kostnad för sålda varor                  (58 603)                (68 918)              (172 754)              (177 956) 

Bruttoresultat                    11 933                   11 424                   34 875                   29 921  

Försäljnings- och administrationskostnader                     (9 596)                   (9 839)                (30 986)                (27 936) 

Övriga rörelseintäkter                             19                            88                         167                         156  

Övriga rörelsekostnader                        (130)                      (346)                      (511)                      (537) 

Rörelseresultat                       2 226                      1 327                      3 545                      1 604  

Finansiella intäkter                                -                            79                            97                         198  

Finansiella kostnader                     (1 956)                   (2 730)                   (6 459)                   (6 977) 

Valutakursförluster netto                     (2 136)                      (156)                   (3 819)                      (792) 

Resultat före skatt                      (1 866)                   (1 480)                   (6 636)                   (5 967) 

Skatteintäkt/(kostnad)                        (182)                        155                         338                         638  

Periodens resultat                     (2 048)                   (1 325)                   (6 298)                   (5 329) 

                    

Övrigt totalresultat                   

Poster som har eller kan återföras till resultatet                   

Omräkningsdifferenser                          507                         420                       (721)                        736  

Övrigt totalresultat för perioden                          507                         420                       (721)                        736  

Periodens totalresultat                     (1 541)                      (905)                   (7 019)                   (4 593) 

                    

Resultat per aktie 

 

                

Resultat per aktie före utspädning (EUR)     -0,20   -0,13   -0,63   -0,53 
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    30 sept 2013 31 dec 2012 

    Granskat Reviderat 

Koncernens rapport över finansiell ställning i sammandrag Not TEUR TEUR 

        

TILLGÅNGAR       

Anläggningstillgångar       

Immateriella anläggningstillgångar                           11 954                          16 483  

Materiella anläggningstillgångar                           25 045                          27 273  

Uppskjutna skattefordringar                             1 350                            1 305  

Summa anläggningstillgångar                           38 349                          45 061  

Omsättningstillgångar       

Varulager                           72 647                          58 675  

Kundfordringar och övriga fordringar                           38 089                          31 715  

Förutbetalda kostnader                                 180                                221  

Likvida medel                             7 691                          19 227  

Övriga omsättningstillgångar                                 157                                  89  

Summa omsättningstillgångar                        118 764                       109 927  

SUMMA TILLGÅNGAR                        157 113                       154 988  

        

EGET KAPITAL OCH SKULDER       

Eget kapital       

Aktiekapital                                   95                                  95  

Övrigt tillskjutet kapital                           10 642                          10 579  

Omräkningsreserv                             (1 451)                          (730)  

Balanserade vinstmedel                             5 205                          11 011  

Periodens resultat                           (6 298)                         (5 806) 

SUMMA EGET KAPITAL                             8 193                          15 149  

Långfristiga skulder       

Långfristiga räntebärande skulder 2                                     -                          45 628  

Förutbetalda intäkter                                   59                                396  

Uppskjutna skatteskulder                                 984                            2 415  

Långfristiga finansiella leasingskulder                             3 257                            6 942  

Summa långfristiga skulder                             4 300                          55 381  

Kortfristiga skulder       

Kortfristiga räntebärande skulder 2                         57 128                          27 345  

Leverantörsskulder och övriga skulder                           79 429                          50 486  

Förutbetalda intäkter                             1 762                                430  

Avsättningar                             2 507                            2 997  

Kortfristiga finansiella leasingskulder                             3 794                            3 200  

Summa kortfristiga skulder                        144 620                          84 458  

SUMMA SKULDER                        148 920                       139 839  

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER                        157 113                       154 988  

Ställda säkerheter och eventualförpliktelser       

Ställda säkerheter                           13 868                          21 066  

Eventualförpliktelser                                  780                                762  
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Koncernens rapport över förändringar i eget kapital ska läsas tillsammans med noterna till, och utgör en del av, delårsrapporten på sidorna 14 till 16. 

Koncernens rapport över förändringar i eget kapital 

 
 

TEUR Hänförligt till moderbolagets aktieägare 

  Aktiekapital   Övrigt tillskjutet kapital   Balanserade vinstmedel   Omräkningsreserv   Summa eget kapital 

Ingående eget kapital den 1 januari 2013                              95                        10 579                           5 205                            (730)                       15 149  

Totalresultat för perioden                   

Resultat för perioden                                 -                                    -                         (6 298)                                   -                         (6 298) 

Övrigt totalresultat                   

Omräkningssdifferenser                                 -                                    -                                    -                            (721)                           (721) 

Totalresultat för perioden                                 -                                    -                         (6 298)                           (721)                        (7 019) 

Tillskott från och värdeöverföringar till ägare                   

Emission av teckningsoptioner                                 -                              63                                    -                                    -                              63  

Utgående balans 30 september 2013                              95                        10 642                         (1 093)                        (1 451)                          8 193  

                    

TEUR Hänförligt till moderbolagets aktieägare 

  Aktiekapital   Övrigt tillskjutet kapital    Balanserade vinstmedel    Omräkningsreserv   Summa eget kapital 

Ingående eget kapital den 1 januari 2012                              95                        10 579                        11 011                         (1 676)                       20 009  

Totalresultat för perioden                   

Resultat för perioden                                 -                                    -                         (5 329)                                   -                         (5 329) 

Övrigt totalresultat                   

Omräkningssdifferenser                                 -                                    -                                    -                              736                              736  

Totalresultat för perioden                                 -                                    -                         (5 329)                             736                         (4 593) 

Utgående balans 30 september 2012                              95                        10 579                           5 682                            (940)                       15 416  
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Koncernens kassaflödesanalys ska läsas tillsammans med noterna till, och utgör en del av, delårsrapporten på sidorna 14 till 16. 
 

 

 

 

 

 

 

Koncernens kassaflödesanalys i sammandrag 

 

  

 

  

 

  

 
juli -  

septembef 2013 

juli –  

september 2012 

januari – 

september 2013 

januari – 

september 2012 

Granskat  Granskat  Granskat  Granskat  

TEUR   TEUR   TEUR   TEUR 

Kassaflöde från den löpande verksamheten               

Resultat före skatt                        (1 866)                          (1 480)                        (6 636)                        (5 967) 

Justeringar för:               

Av- och nedskrivningar                          3 153                             2 574                           9 322                           7 197  

Nedskrivna fordringar                                65                                 233                               375                              317  

Resultat efter avyttring av hyresflotta                                14                               (514)                            (528)                           (517) 

Finansiella kostnader                          1 956                             2 730                           6 459                           6 977  

Finansiella intäkter                                    -                                 (78)                              (97)                           (198) 

Valutakursförluster netto                          2 136                                 156                           3 819                              792  

Kassaflöde från den löpande verksamheten före 

förändringar av rörelsekapital                          5 458                             3 621                         12 714                           8 601  

(Ökning)/minskning av varulager                      (15 549)                          10 660                       (24 816)                             175  

(Ökning)/minskning av kundfordringar och övriga 

fordringar                        (1 376)                          (6 459)                        (9 708)                        (8 799) 

(Ökning)/minskning av förskottsbetalningar                                74                                 (23)                                25                               (64) 

Ökning/(minskning) av leverantörsskulder och övriga 

skulder                        (2 537)                          (4 953)                        35 719                           8 338  

Ökning/(minskning) av avsättningar och ersättningar till 

anställda                        (1 094)                                264                             (267)                             381  

Ökning/(minskning) av övriga tillgångar                                 (2)                                   (3)                              (79)                              (99) 

Ökning/(minskning) av förutbetalda intäkter                              274                               (144)                          1 238                            (394) 

Kassaflöde från den löpande verksamheten före 

betald ränta och skatt                      (14 752)                            2 963                         14 826                           8 139  

Intäkter från försäljning av hyresflotta                                    -                             2 445                           2 649                           3 429  

Betald skatt                            (842)                                      -                             (958)                              (94) 

Betald ränta                            (374)                          (1 263)                        (7 506)                        (7 938) 

Kassaflöde från den löpande verksamheten                      (15 968)                            4 145                           9 011                           3 536  

Kassaflöde från investeringsverksamheten               

Avyttring av materiella anläggningstillgångar                                    -                                       -                                 22                                    -  

Erhållen ränta                                    -                                   36                                 84                                 90  

Förvärv av materiella anläggningstillgångar                            (302)                          (2 592)                        (1 216)                        (7 033) 

Förvärv av immateriella anläggningstillgångar                              (35)                                (84)                            (337)                           (361) 

Nettoinvesteringar                            (337)                          (2 640)                        (1 447)                        (7 304) 

Kassaflöde från finansieringsverksamheten               

Upptagna lån                        14 406                             2 311                         14 405                        63 878  

Återbetalning av övriga lån                        (1 815)                          (2 319)                      (28 811)                     (61 363) 

Erhållen leasingfinansiering                                    -                                       -                                     -                           1 477  

Betald leasingfinansiering                            (795)                          (1 615)                        (3 626)                        (2 977) 

Kassaflöde från finansieringsverksamheten                        11 796                           (1 622)                      (18 032)                          1 015  

Periodens kassaflöde                        (4 509)                              (117)                      (10 468)                        (2 753) 

Likvida medel vid periodens början                        12 444                             9 742                         19 227                        12 403  

Valutakursdifferens i likvida medel                            (244)                                455                         (1 068)                             430  

Likvida medel vid periodens slut                          7 691  

 

                       10 080                           7 691                        10 080  
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juli - 

september    

juli - 

september   

januari -

september   

januari -

september 

Nyckeltal   Not   2013 2012 2013 2012 

                      

Bruttomarginal, %   1   16,9 %   14,2 %   16,8 %   14,4 % 

Rörelsemarginal, %   2   3,2 %   1,7 %   1,7 %   0,8 % 

                      

Rörelsekapital, TEUR   3                    27 375                     48 009                     27 375                     48 009  

Nettoskuld, TEUR   4                    56 488                     75 720                     56 488                     75 720  

Sysselsatt kapital, TEUR   5                    64 681                     91 136                     64 681                     91 136  

EBITDA, TEUR   6                      5 379                       3 901                     12 867                       8 801  

Nettoskuld/EBITDA, ggr   7                           3,2                            6,5                            3,2                            6,5  

EBITDA marginal, %   8   7,6 %   4,9 %   6,2 %   4,2 % 

                      

Avkastning på sysselsatt kapital, %    9   6,6 %   5,7%   6,6%   5,7% 

                      

Anställda vid periodens slut       710   621   710   621 

                      

Dagar utestående fordringar   10   41   31   42   36 

Dagar utestående lager   11   112   80   114   93 

Definitioner 

1. Bruttovinst/nettoomsättning 
2. Rörelseresultat/nettoomsättning 
3. Omsättningstillgångar minus kortfristiga skulder 
exklusive räntebärande skulder och likvida medel 
4. Alla räntebärande skulder minus likvida medel 
5. Summa eget kapital och nettoskuld 
6. Resultat från rörelsen minus av- och nedskrivning 
7. Nettoskuld/EBIDTA för året 

8. EBITDA/nettoomsättning 
9. Periodens resultat minus finansieringskostnader och 
valutakursförluster/(-vinster) netto/genomsnittligt 
sysselsatt kapital 
10. Utestående fordringar/genomsnittlig försäljning per 
dag 
11. Utestående lager/genomsnittlig försäljningskostnad 
per dag 
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juli 

- september 2013 
 

juli 

- september 2012 
 

januari 

- september 2013   

januari 

- september 2012 

Granskat  Granskat  Granskat    Granskat  

Moderbolagets resultaträkning i sammandrag   TEUR   TEUR   TEUR   TEUR 

                  

Nettoomsättning                             125                              125                              375                              375  

Bruttoresultat                             125                              125                              375                              375  

Administrationskostnader                           (461)                           (398)                        (1 309)                        (1 149) 

Rörelseresultat                           (336)                           (273)                           (934)                           (774) 

Finansiella intäkter                          1 249                           1 358                           3 915                           4 017  

Finansiella kostnader                        (1 437)                        (1 448)                        (4 553)                        (4 476) 

Valutakursvinster/(-förluster), netto                        (1 127)                           (569)                        (2 710)                        (1265) 

Resultat före skatt                        (1 651)                           (932)                        (4 282)                        (2 498) 

Skatt                                   -                                    -                                    -                                    -  

Periodens resultat*                        (1 651)                           (932)                        (4 282)                        (2 498) 

                  

 

 

 

*"Periodens resultat" motsvarar "Summa totalresultat för perioden".  
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Moderbolagets balansräkning i sammandrag 

30 sept 2013  30 sept 2012   31 dec 2012 

Granskat   Ej Reviderat   Reviderat  

TEUR 
 

TEUR   TEUR 

TILLGÅNGAR 
  

 
      

Anläggningstillgångar 
  

 
      

Materiella anläggningstillgångar                             1  
 

2                               2  

Immateriella anläggningstillgångar                    1 333  
 

1 833                      1 708  

Finansiella anläggningstillgångar  
 

   

   Andelar i koncernföretag                  15 422  
 

15 426                    15 426  

   Fordringar på koncernföretag                  33 164  
 

36 209                    35 984  

   Uppskjutna skattefordringar                    1 208  
 

922                      1 224  

Summa finansiella anläggningstillgångar 49 794 
 

52 557  52 634 

Summa anläggningstillgångar                  51 128  
 

54 392                    54 344  

    
 

     

Omsättningstillgångar   
 

     

Kundfordringar och övriga fordringar                          48  
 

21                            66  

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter                    1 358  
 

95 

 

                   2 770  

Kassa och bank                          81  
 

187                          193  

Summa omsättningstillgångar                    1 487  
 

303                      3 029  

Summa tillgångar                  52 615  
 

54 695                    57 373  

    
 

     

EGET KAPITAL OCH SKULDER   
 

     

Eget kapital   
 

     

Bundet eget kapital  
 

   

   Aktiekapital                        100  
 

100                          100  

Fritt eget kapital  
 

   

   Överkursfond                   12 407  
 

12 344                    12 344  

   Balanserade vinstmedel                  (4 175) 
 

(2 417)                    (2 417) 

   Periodens resultat                  (4 282) 
 

(2 498)                    (1 758) 

Summa eget kapital                    4 050  
 

7 529                      8 269  

    
 

     

Långfristiga skulder   
 

     

Långfristiga räntebärande skulder                              -  
 

46 521                    45 628  

Summa långfristiga skulder                              -  
 

46 521                    45 628  

    
 

     

Kortfristiga skulder   
 

     

Kortfristiga räntebärande skulder                  45 673  
 

-                                -  

Leverantörsskulder och övriga skulder                    2 892  
 

645                      3 476  

Summa kortfristiga skulder                  48 565  
 

645                      3 476  

Summa skulder                  48 565  
 

47 166                    49 104  

Summa eget kapital och skulder                  52 615  
 

54 695                    57 373  
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Noter och redovisningsprinciper 

 

Funktionell och presentationsvaluta 

Posterna i de olika koncernenheterna och moderbolaget värderas i den valuta i vilken respektive företag huvudsakligen 
är verksamt (funktionell valuta). Funktionell valuta för samtliga företag i koncernen är rubel, den nationella valutan i 
Ryssland ("RUB"). Koncernen och moderbolaget har valt euro ("EUR") som valuta för presentationsändamål.  
Moderbolagets funktionella valuta är euro för att uppfylla svenska rapporteringskrav. 
All finansiell information som presenteras i euro har avrundats till närmaste tusental, om inte annat anges. 
 

Redovisningsprinciper  

För koncernen har denna delårsrapport sammanställts i enlighet med IAS 34 Delårsrapportering och gällande regler i 
den svenska årsredovisningslagen, och för moderbolaget i enlighet med kapitel 9 om delårsrapporter i den svenska 
årsredovisningslagen. 
Förutom när det gäller antagandet av nya standarder och tolkningar från och med den 1 januari 2013 överensstämmer 
de redovisningsprinciper som tillämpas i denna delårsrapport med dem som tillämpas i årsredovisningen 2012. 
Den ändrade IAS1 Utformning av finansiella rapporter – presentation av övrigt totalresulat som tillämpas från och med 
den 1 januari 2013 påverkar endast presentationen av övrigt totalresultatposter. 
 

Fastställande av verkligt värde 

Upplysningar om grunden för fastställande av verkligt värde för tillgångar och skulder finns i not 4 till årsrapporten för 
2012. 
Verkligt värde för koncernens finansiella tillgångar och skulder är uppskattat till det bokförda värdet. 
 

Säsongsvariationer 

Bolagets nettoomsättning och vinst har historiskt varierat beroende på säsongsmässiga variationer i vädret. Det första 
kvartalet är oftast det svagaste kvartalet eftersom anläggnings- och infrastrukturaktiviteter är begränsade under 
vintermånaderna, men däremot brukar efterförsäljningssupport (reservdelar och service) gå bättre. Detta följs av en 
kraftig ökning andra kvartalet i takt med att anbudsförfrågningar på anläggnings- och andra kontrakt läggs ut och 
företagen börjar förbereda sig inför sommarens aktiviteter. Det tredje kvartalet är oftast något sämre när det gäller 

försäljning av maskiner och detsamma gäller kundsupport (reservdelar och service). Fjärde kvartalet stiger aktiviteterna 
igen när företagen fattar investeringsbeslut inför årsslutet. 
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1. Rörelsesegment 

Ledningen har fastställt rörelsesegmenten baserat på rapporter som granskats av den högsta verkställande  
beslutsfattaren (CODM). Koncernen har ett rapporteringssegment, Equipment Distribution. Segmentet sysslar med 
försäljning och uthyrning av ny och begagnad utrustning och tillhandahåller produktsupport efter försäljning 
(reservdelar och service) till kunder inom infrastruktur, byggnation, gruvdrift, prospektering av olja och gas, skogsbruk 
och industri. 
 
Nettoomsättningens fördelning: 

 

Nettoomsättning   

  

juli 

-september 

  

juli 

-september 

  

januari-

september 

  

januari-

septmeber 

2013  2012 2013 2012 

Granskat  Granskat  Granskat  Granskat  

  
TEUR   TEUR   TEUR   TEUR 

                    

Försäljning av maskiner                  52 519                 63 587               156 828               159 249  

Uthyrning av maskiner                     1 932                    1 696                    3 979                    4 554  

Produktsupport                  16 085                 15 059                 46 822                 44 074  

Summa intäkter                  70 536                 80 342               207 629               207 877  

  

                   

Leveransvolym, enheter     
              

                    

Nya maskiner                        369                       391                    1 027                    1 039  

Begagnade maskiner                           37                          26                          94                          56  

Summa maskiner                        406                       417                    1 121                    1 095  

 
CODM gör en bedömning av rörelsesegmentets resultat baserat på det justerade resultatet före ränta, skatt, av- och 
nedskrivning (EBITDA). Annan information som lämnas till CODM mäts på ett sätt som överensstämmer med 
koncernredovisningen för tredje kvartalet 2013. 

En avstämning av EBITDA mot periodens resultat ser ut som följer: 

 

EBITDA   

  

 

  

 

  

 

  

 
juli- 

september  

2013 

juli- 

september  

2012 

januari- 

september  

2013 

januari- 

september  

2012 

Granskat  Granskat  Granskat  Granskat  

  
TEUR   TEUR   TEUR   TEUR 

                    

EBITDA                     5 379                    3 901                 12 867                    8 801  

Av- och nedskrivningar                   (3 153)                 (2 574)                 (9 322)                 (7 197) 

Valutakursförluster                   (2 136)                    (156)                 (3 819)                    (792) 

Finansiella intäkter                              -                          79                          97                       198  

Finansiella kostnader                   (1 956)                 (2 730)                 (6 459)                 (6 977) 

Resultat före skatt                    (1 866)                 (1 480)                 (6 636)                 (5 967) 

Skatteintäkt/(kostnad)                      (182)                      155                       338                       638  

Periodens resultat                   (2 048)                 (1 325)                 (6 298)                 (5 329) 
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2. Lån 

(a) Kortfristiga lån 

Kortfristiga lån bestod den 30 september 2013 av följande: 
 Utestående balans 

den 30 september 

2013 

 

Limit 

för kreditfacilitet 

 TEUR 

 

TEUR 

Säkerställda kortfristiga lån 11 455 

 

11 455 

Icke säkerställda kortfristiga lån - 

 

4 582 

Summa 11 455 

 

16 037 

 
 
Under tredje kvartalet 2013 delade koncernen upp en limit på 25,2 MEUR i en kortfristig kreditfacilitet på 13,7 MEUR och 
en bankgaranti (för Volvo Vostok) på 11,5 MEUR.  En del av den nya faciliteten, upp till 11,5 MEUR (500 MRUR), 
säkerställs av en lagerpantsättning med ett bokfört nettovärde på 13,9 MEUR, och delen över 11,5 MEUR (500 MRUR) är 
icke säkerställd. Det utestående beloppet av den säkerställda delen uppgick den 30 september 2013 till 11,5 MEUR.  
Genomsnittsräntan på de här lånen var 11,39 % per år och förfallodatumen varierar mellan 42 och 162 dagar efter 
rapporteringsdatum. Faciliteterna är tillgängliga mer än sex månader efter rapporteringsdatum. Bankgarantin är 
säkerställd av en andra pant i samma lagerpantsättning med ett bokfört nettovärde på 13,9 MEUR. 
 
Utöver ovan nämnda lånefacilitet hade koncernen en outnyttjad checkräkningskredit på 2,3 MEUR (100 MRUR). 

(b) Kortfristig andel av långfristig skuld 

Koncernen emitterade den 28 juni 2011 obligationer för 400 MSEK (43 730 000 EUR). Obligationerna är överlåtbara, 
ovillkorade, icke säkerställda och icke efterställda skuldinstrument. Kupongräntan för de obligationer som var 
utestående den 30 september 2013 var fastställd till 12 % per år, med ränta som ska betalas varje år. Varje obligation 
har ett nominellt belopp på 1 MSEK eller en multipel av detta. Obligationernas inlösendag är den 28 juni 2014. 
Den långfristiga skulden på 45,2 MEUR omklassificerades till kortfristig skuld i juni 2013. 
 
Den 22 oktober 2013 meddelade bolaget samtliga kvarvarande obligationsinnehavare att samtliga utestående 
obligationer kommer att inlösas i förtid av bolaget i enlighet med punkt 9 i obligationsvillkoren. Inlösendagen är den 22 

november 2013. 
 

3. Transaktioner med närstående 

Koncernens närstående parter och samtliga transaktioner med närstående parter beskrivs i not 26 i årsredovisningen för 
2012. Närståendetransaktionerna är av samma karaktär som dem som rapporterades i årsredovisningen för 2012. 

Moderbolaget 

Under tredje kvartalet 2013 och de första nio månaderna 2013 erhöll moderbolaget 125 TEUR (kv. 3 2012: 125 TEUR) 
respektive 375 TEUR (nio månader 2012: 375 TEUR) från Ferronordic Machines LLC för Volvos affärslicens. 
Moderbolaget erhöll också 1,2 MEUR (kv. 3 2012: 1,4 MEUR) respektive 3,9 MEUR (nio månader 2012: 4,0 MEUR) i 
ränteinkomst från Ferronordic Machines LCC under kv. 3 2013 respektive de första nio månaderna 2013. Under tredje 
kvartalet 2013 erhöll moderbolaget inga räntebetalningar från Ferronordic Machines LLC. 
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För ytterligare information vänligen kontakta 
 

Anders Blomqvist 

Chief Financial Officer 

Telefon:  +46 (0)8 5090 7280 

E-post:  anders.blomqvist@ferronordic.ru 

 

 

 

 

Adress: 

Ferronordic Machines AB 

Hovslagargatan 5B 

111 48 Stockholm 

Sverige 

Organisationsnummer:  556748-7953 

Telefon: +46 (0)8 5090 7280 

mailto:anders.blomqvist@ferronordic.ru

