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FORTSATTA MARGINALFORBATTRINGAR
TREDJE KVARTALET 2013*

Nettoomsattningen uppgick till 70,5 MEUR (80,3 MEUR)

Nettoomsattningen minskade med 12,2% jamfort med foregdende ar (4,7% i lokal valuta)
Rorelseresultatet uppgick till 2,2 MEUR (1,3 MEUR)

Rorelsemarginalen var 3,2% (1,7%)

EBITDA uppgick till 5,4 MEUR (3,9 MEUR)

Valutakursfériuster uppgick till -2,1 MEUR (-0,2 MEUR)

Resultatet efter skatt uppgick till -2,0 MEUR (-1,3 MEUR)

Kassaflodet frdn den I16pande verksamheten uppgick till -16,0 MEUR (4,1 MEUR)

JANUARI-SEPTEMBER 2013*

Nettoomsattningen uppgick till 207,6 MEUR (207,9 MEUR)

Nettoomsattningen 13g kvar pa8 samma niva som férra aret (en ékning med 4,6% i lokal valuta)
Rorelseresultatet uppgick till 3,5 MEUR (1,6 MEUR)

Rérelsemarginalen var 1,7% (0,8%)

EBITDA uppgick till 12,9 MEUR (8,8 MEUR)

Valutakursférluster uppgick till -3,8 MEUR (-0,8 MEUR)

Resultatet efter skatt uppgick till -6,3 MEUR (-5,3 MEUR)

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 9,0 MEUR (3,5 MEUR)

*Jamforelsesiffror for foregdende &r anges inom parentes.

VIKTIGA HANDELSER UNDER TREDJE KVARTALET

Férbattrad bruttomarginal och EBITDA trots en oférandrad marknad for anlaggningsmaskiner i
Ryssland

Alla sju regioner bidrog positivt till rorelseresultatet

Minskad finansiell skuldsattning jamfért med samma period 2012

2013 2012 2013 2012 okt 2012 -
MEUR Kv3 Kv3 9 man 9 man sept 2013
Nettoomsattning 70,5 80,3 207,6 207,9 275,6
EBITDA 5,4 3,9 12,9 8,8 17,5
Rorelseresultat 2,2 1,3 3,5 1,6 5,0
Nettoskuld 56,5 75,7 56,5 75,7 56,5
Nettoskuld/EBITDA* 2,6x 4,2x 2,6X 4,2x 2,6x

*Berakningar baserade pa villkoren fér obligationerna

FERRONORDIC MACHINES VD LARS CORNELIUSSON KOMMENTERAR:

"Marknaden fé6r nya anldggningsmaskiner i Ryssland var i stort sett oférdndrad under tredje kvartalet 2013
jémfért med samma period 2012. Féretaget lyckades énd8 éka EBITDA frdn 3,9 MEUR till 5,4 MEUR och
bruttomarginalen frén 14,2 % till 16,9 % jamfért med samma period 2012.

I oktober tog vi in 500 MSEK genom en nyemission av preferensaktier. Vi &r mycket nbjda éver den starka
efterfrgan p8 preferensaktierna, b8de fr8n nya investerare och fr8n befintliga obligationsinnehavare.
Detta tyder pd ett stort intresse och fértroende fér v8r verksamhet, och det sétt som Ferronordic Machines
har lyckats i Ryssland sedan verksamheten inleddes 2010. Tack vare kapitalet frn emissionen av
preferensaktier och v8ra nya investerare kan vi fortsétta att genomféra var tillvédxtstrategi.
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Fortsatta marginalférbéttringar

Marknaden fér nya anldggningsmaskiner i Ryssland var i stort sett
oférandrad under tredje kvartalet 2013 jamfért med samma period
2012. Foretaget lyckades trots detta éka EBITDA fran 3,9 MEUR till
5,4 MEUR och bruttomarginalen fran 14,2 % till 16,9 %, jamfért
med samma period 2012.

Under tredje kvartalet 2013 uppgick nettoomséttningen till 70,5
MEUR, en minskning med 12,2 % jamfért med samma period 2012
(4,7 % i rubel). Vi @r dock néjda 6ver det starka resultatet avseende
service-intakter, som ékade med 40 % jamfért med samma period
2012. Reservdelar 6kade daremot endast med 2 % jamfért med
tredje kvartalet 2012 (10 % i lokal valuta), vilket delvis berodde pa
hég forséljining av reservdelar under garantikampanjer under 2012.

Under tredje kvartalet Okade bruttovinsten, trots lagre
nettoomséttning, fran 11,4 MEUR till 11,9 MEUR. EBITDA fér tredje
kvartalet 2013 uppgick till 5,4 MEUR, en ékning med 38 % jamfort
med samma period 2012 da EBITDA uppgick till 3,9 MEUR. Var
nettoskuldposition uppgick i slutet av tredje kvartalet 2013 till 56.5
MEUR och var nettoskuld/EBITDA var 3,2x.

Valutakursforluster paverkade aterigen nettoresultatet fér perioden.
Under tredje kvartalet 2013 uppgick valutakursforluster till 2,1
MEUR. Utan valutakursférluster 6kade bolagets nettoresultat med
1,3 MEUR under tredje kvartalet 2013 jamfért med samma period
2012.

Under arets forsta nio manader genererade Ferronordic Machines
en nettoomséttning pa 207,6 MEUR, vilket i stort sett var i paritet
med samma period 2012, d& nettoomsaéttningen uppgick till

207,9 MEUR. I lokal valuta 6kade omsattningen dock med Lars Corneliusson, vd Ferronordic Machines
4,6 %. Intékterna fran reservdelar och service dkade fran 44,1

MEUR till 46,8 MEUR. Intakterna fran enbart service 6kade med

43 % medan intakterna fran reservdelsférsélining 6kade med 2 %.

Tack vare en mer effektiv prisstruktur avseende maskiner och reservdelar lyckades vi 6ka var bruttovinstmarginal till 16,8 % jamfort
med 14,4 % under samma period 2012. | pengar rdknat 6kade bruttovinsten vasentligt fran 29,9 MEUR till 34,9 MEUR. EBITDA fér de
férsta nio manaderna 2013 uppgick till 12,9 MEUR, en ékning med 46 % jamfért med samma period 2012 da EBITDA uppgick till 8,8
MEUR. Valutakursférluster paverkade nettoresultatet negativt med 3,8 MEUR.

I slutet av september 2013 hade vi 75 forsalinings- och/eller serviceanldggningar jamfort med 63 i slutet av september 2012. Vi
fortsatte att forstérka var etablering i Sibirien och Fjérran Ostern, tva regioner som traditionellt sett varit svaga for Volvo CE. Vi férvéntar
oss att dessa tva regioner ska fortsétta att vdxa under 2013 och 2014. | slutet av tredje kvartalet 2013 hade vi 710 anstéllda jamfort
med 621 anstéllda i slutet avsamma period 2012 - servicepersonal utgér merparten av 6kningen.

| oktober tog vi in 500 MSEK genom en nyemission av preferensaktier. Vi dr mycket ndjda 6ver den starka efterfragan pa
preferensaktierna, bade fran nya investerare och fran befintliga obligationsinnehavare. Detta tyder pa ett stort intresse och fértroende
fér var verksamhet, och det sétt som Ferronordic Machines har lyckats i Ryssland sedan verksamheten inleddes 2010. Tack vare
kapitalet fran emissionen av preferensaktier och vara nya investerare kan vi fortsétta att genomfdra var tillvaxtstrategi.

Vi ér néjda med Ibnsamheten under tredje kvartalet 2013 och &r forsiktigt optimistiska betraffande utsikterna fér 2014.



Verksamheten

Ferronordic Machines AB (“bolaget”) har tillsammans
med sina dotterbolag (“koncernen”) varit auktoriserad
dterforsaljare for Volvo Construction Equipment (“Volvo
CE”) i Ryssland sedan 1 juni 2010. Koncernens
verksamhet bestdr av distribution och forsalining av
nya anldggningsmaskiner av market Volvo, forsadljning
av begagnade maskiner, forsdljning av utrustning av
andra varumarken, forséljning av reservdelar och
leverans av service och teknisk support till kunder.

Nettoomsattning
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Bruttovinst och rorelseresultat

Koncernens nettoomsattning for tredje kvartalet 2013
minskade med 12 % fran 80,3 MEUR till 70,5 MEUR
jamfort med samma period 2012. Intakterna fran
forsaljning av nya maskiner minskade med 19 %, vilket
delvis motverkades av en okning av intdkter fran
reservdelar och service med 7 %.

Forsaljning av nya maskiner
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Koncernens nettoomsattning for de forsta nio
méanaderna var i stort sett oforandrad pd 207,6 MEUR
jamfort med 207,9 MEUR under samma period 2012.
Intdkterna frén férsaljning av nya maskiner minskade
med 3 %, vilket delvis motverkades av en 6kning av
intakter fr@n reservdelar och service med 6 %.

Nettoomsdttning, MEUR
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Bruttovinsten for tredje kvartalet 2013 uppgick till 11,9
MEUR, en o6kning med 4,5 % jamfort med samma
period 2012 d& bruttovinsten uppgick till 11,4 MEUR.
Bruttovinstmarginalen 6kade fran 14,2 % till 16,8 %
framst som ett resultat av béttre pris realisation pa
maskiner tack vare kund och region mix, och okad
bruttomarginal pa forséljningen av reservdelar tack
vare en omstrukturering av reservdelsprislistan.

Rorelseresultatet for tredje kvartalet 2013 uppgick till
2,2 MEUR jamfort med 1,3 MEUR under tredje kvartalet
2012, framst beroende pa en kning av bruttovinsten
med 0,5 MEUR och en minskning av forsdljnings- och
administrationskostnaderna med 0,3 MEUR.

Bruttovinsten 6kade under de forsta nio manaderna
2013 fran 29,9 MEUR till 34,9 MEUR. Okningen med
16,6 % berodde framst pd en vasentlig forbattring av
bruttomarginalen fran 14,4 % till 16,8 %.

Rorelseresultatet fér de férsta nio manaderna 2013
uppgick till 3,5 MEUR jamfért med 1,6 MEUR under
samma period 2012. Det berodde fréamst p8 en
bruttovinstékning p& 5,0 MEUR, som dock motverkades
av att forsdljnings- och administrationskostnaderna
okade med 3,1 MEUR.

Rorelseresultat, MEUR

= N W A 0 o

:1 o™ Q2 Q3 Q4

=2

2011 =2012 =2013

Resultat fore skatt

Resultatet fore skatt for tredje kvartalet 2013 var 0,4
MEUR lagre &n for samma period 2012, framst
beroende pd

e en &kning av valutakursfériuster pd 2,0 MEUR
netto  jamfért med  foregdende  ar.
Valutakursforluster och -vinster kopplas framst
till  valutaférédndringar i rubeln, som ar
bolagets funktionella valuta, mot den svenska



kronan, den valuta som bolagets obligationer
ar denominerade i.

e Okningen av valutakursférluster motverkades
delvis av battre rorelseresultat pd 0,9 MEUR
och lagre finansnetto p& 0,7 MEUR.

Resultatet fore skatt for de forsta nio manaderna
2013 minskade med 0,7 MEUR jamfort med
samma period 2012. Minskningen berodde framst
pa:

e en 6kning av valutakursforluster pa 3,0 MEUR

netto jamfort med féregaende ar,

e Okningen av valutakursférluster motverkades
delvis av béattre rorelseresultat pa 1,9 MEUR
och ett lagre finansnetto pa 0,5 MEUR.

reddot design award
best of the best 2012

Periodens resultat
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Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick for
de forsta nio manaderna 2013 till 9,0 MEUR jamfort
med 3,5 MEUR samma period 2012.

Under de férsta nio mdanaderna 2013 uppgick
kassaflédet for investeringar till -1,4 MEUR, vilket var
en 0Okning jamfért med samma period 2012 (-7,3
MEUR).

Finansiell stdllning

Koncernens likvida medel uppgick den 30 september
2013 respektive 31 december 2012 till 7,7 MEUR
respektive 19,2 MEUR. Den 30 september 2013 och
den 31 december 2012 hade koncernen rantebarande
skulder p& 64,2 MEUR respektive 83,1 MEUR
(rantebdarande  skulder inkluderar skulder och
dtaganden avseende finansiell leasing, bade kortfristiga
och I&ngfristiga).

Eget kapital uppgick den 30 september 2013 till 8,2
MEUR och till 15,1 MEUR den 31 december 2012.
Minskningen beror pa de nettoférluster som
redovisades under de forsta nio manaderna 2013.

Vasentliga tvister

Resultatet for tredje kvartalet 2013 jamfért med
samma period 2012 minskade fran -1,3 MEUR till -2,0
MEUR, vilket berodde p& en minskning av resultatet
fore skatt med 0,4 MEUR och en 6kning av skatten med
0,3 MEUR.

Resultatet fér de forsta nio manaderna 2013 jamfort
med samma period 2012 minskade frén -5,3 MEUR till -
6,3 MEUR, vilket berodde pd att resultatet fére skatt
minskade med 0,7 MEUR och att skatteintakterna
minskade med 0,3 MEUR.

Kassaflode

Rattstvister beskrivs i not 25 till 8rsrapporten fér 2012.

Det har inte forekommit ndgra dvriga visentliga tvister
under rapporteringsperioden.

Framtidsutsikter

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick for
tredje kvartalet 2013 till -16,0 MEUR jamfért med 4,1
MEUR samma period 2012. Detta var framst ett resultat
av en lagerékningen under kvartalet pd 15,5 MEUR.

Tredje kvartalet 2013 uppgick kassaflédet for
investeringar till -0,3 MEUR (-2,6 tredje kvartalet
2012).

Ledningsgruppen fortsatter att évervaka och bedéma
det ekonomiska laget i varlden och i Ryssland.
Ledningen anser att det &r svart att bedéma effekterna
av den fortsatta instabiliteten i Vasteuropa och USA pd
den ryska ekonomin och bolagets marknad. Det ar
ocksd svart att bedéma marknadsutvecklingen pd kort
och medelldng sikt, men de underliggande
marknadsfundamenta &r starka pa lang sikt.




Stdllda sakerheter och eventualforpliktelser

S8 som anges i not 2 (a) anvander koncernen en
lagerpantséttning for att sakerstalla sina kortfristiga 1an
som anvands for att finansiera rorelsekapital.

Moderbolaget
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finansiella risker och riskhantering (sid. 52-58).
Ledningen fortsatter att dvervaka eventuella effekter av
den senaste tidens volatilitet pa de internationella
finansmarknaderna.

Medarbetare

Nettoomséattningen for tredje kvartalet 2013 I8g pd
samma nivd som under samma period 2012, dvs. 125
TEUR.

De administrativa kostnaderna for tredje kvartalet 2013
Okade med 16 % jamfort med tredje kvartalet 2012
och uppgick till 461 TEUR.

Resultatet efter skatt for tredje kvartalet 2013
dndrades jamfort med samma period 2012 fran en
forlust pa 932 TEUR till en forlust pd 1 651 TEUR. Detta
beror framst pa en nettovalutafériust p& 1 127 TEUR for
skulder denominerade i annan valuta an EUR jamfoért
med en férlust pd 569 TEUR tredje kvartalet 2012.

Nettoomséattningen de forsta nio manaderna 2013 1ag
pé& samma nivd som under samma period 2012, eller
375 TEUR.

De administrativa kostnaderna for de forsta nio
ménaderna 2013 o6kade med 14 % jamfort samma
period 2012 och uppgick till 1 309 TEUR.

Resultatet efter skatt fér de forsta nio manaderna 2013
minskade jamféort med samma period 2012 frén en
forlust pd 2 498 TEUR till en forlust pd 4 282 TEUR.
Detta beror framst p8 en nettovalutafériust pd 2 710
TEUR jamfort med en forlust p& 1 265 TEUR for de
forsta nio m8naderna 2012.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Antalet medarbetare uppgick i slutet av september till
710, vilket ar en 6kning med 56 anstallda sedan slutet
av december 2012.

Teckningsoptioner

I koncernens verksamheter finns det flera olika typer
av risk. Att identifiera, hantera och vardera dessa risker
ar av avgoOrande betydelse for koncernens l6nsamhet.
Riskerna ar oftast tekniska, juridiska och finansiella,
men politiska, etiska, sociala och miljdaspekter ar
ocksd en del av bedémningen av potentiella risker.
Riskerna i moderbolaget &r indirekt desamma som for
koncernen.

Det har inte férekommit ndgra forandringar i det som
koncernen anger i sin arsrapport for 2012 under

Enligt det beslut som fattades pa den extra
bolagsstamman den 24 maj 2013 har bolaget erbjudit
ett antal medlemmar i ledningsgruppen mdjlighet att
forvarva nya teckningsoptioner i bolaget. Den 28 juni
undertecknade bolaget avtal om teckningsoptioner
avseende 1 866 teckningsoptioner (samma antal
underliggande aktier). Varje teckningsoption ger
innehavaren ratten att, forutsatt att vissa finansiella
milstolpar uppnds, teckna nya aktier i Ferronordic
Machines AB mot erldggande av inldosenpriset. Det
verkliga vardet av teckningsoptionerna har faststallts
av en oberoende varderare. Teckningsoptionerna
koptes till marknadsvarde.

I juli och augusti undertecknade bolaget avtal om
teckningsoptioner avseende 516 teckningsoptioner
(samma antal underliggande aktier) och i september
képte bolaget tillbaka 103 teckningsoptioner fran en
person som lamnat foretaget. Teckningsoptionerna
koptes till marknadsvarde.

Inbetalda premier fran teckningsoptionerna uppgick till
ett vdérde av 63 TEUR som inkluderas i dverkursfonden.

Handelser efter balansdagen

P& en extra bolagsstimma den 9 oktober 2013
beslutade aktiedgarna i bolaget om en emission av
preferensaktier for att f& in upp till 500 MSEK, samt en
aktiesplit. Emissionen blev en framgdng och bolaget
emitterade 500 MSEK i preferensaktier med likviddatum
den 25 oktober 2013.

Teckningskursen per preferensaktie var satt till 1 000
SEK och lagsta teckningsantal till 1 000 preferensaktier.
Den arliga preferensutdelningen &r 100 SEK, som



utbetalas en gdng i halvdret, vilket motsvarar en
effektiv avkastning pa 10,25 % per ar.

Innehavare av  obligationer i  obligationslanet
2011/2014 erbjoéds anvanda sina obligationer som
betalning for preferensaktier. Om en
obligationsinnehavare ville acceptera erbjudandet
omvandlades en obligation till 1 020 preferensaktier.
30 % av de utestdende obligationerna anviéndes som
betalning for preferensaktier.

Den 9 oktober 2013 &ndrades aktiekapitalet i
Ferronordic Machines AB genom en aktiesplit 100:1
(frdn 100 000 aktier med ett nominellt varde p3d 1,00
EUR per aktie till 10 000 000 aktier med ett nominellt
vérde pd 0,01 EUR per aktie). Resultatet per aktie i

Ferronordic Machines AB
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for aktuella och tidigare perioder har omraknats baserat
o .
pa det nya antalet aktier.

Den 22 oktober 2013 meddelade bolaget samtliga
kvarvarande  obligationsinnehavare att samtliga
utestdende obligationer skulle inlésas i fortid av bolaget
enligt punkt 9 i obligationsvillkoren. Inlésendagen ar
den 22 november 2013.

Redovisningsprinciper

Se sidan 14. Om inte annat anges i deldrsrapporten
avser alla uttalanden koncernen. Siffror inom parentes
anger resultatet for motsvarande period foregaende ar.
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juli— juli— january — january —
september 2013 september 2012 september 2013 september 2012
Granskat Granskat Granskat Granskat
Koncernens rapport dver totalresultatet i
sammandrag Not TEUR TEUR TEUR TEUR
Nettoomsiittning 1 70 536 80 342 207 629 207 877
Kostnad for salda varor (58 603) (68 918) (172 754) (177 956)
Bruttoresultat 11933 11424 34875 29921
Forséljnings- och administrationskostnader (9 596) (9839) (30 986) (27 936)
Ovriga rérelseintikter 19 88 167 156
Ovriga rérelsekostnader (130) (346) (511) (537)
Rorelseresultat 2226 1327 3545 1604
Finansiella intakter - 79 97 198
Finansiella kostnader (1 956) (2730) (6 459) (6 977)
Valutakursforluster netto (2 136) (156) (3819) (792)
Resultat fore skatt (1 866) (1 480) (6 636) (5967)
Skatteintikt/(kostnad) (182) 155 338 638
Periodens resultat (2 048) (1325) (6 298) (5329)
Ovrigt totalresultat
Poster som har eller kan dterforas till resultatet
Omrékningsdifferenser 507 420 (721) 736
Ovrigt totalresultat for perioden 507 420 (721) 736
Periodens totalresultat (1541) (905) (7 019) (4 593)
Resultat per aktie
Resultat per aktie fore utspadning (EUR) 0,20 0,13 -0,63 -0,53

Koncernens rapport dver totalresultatet ska ldsas tillsammans med noterna till, och utgér en del av, delarsrapporten pa sidorna 14 till 16.
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30 sept 2013 31 dec 2012
Granskat Reviderat

Koncernens rapport éver finansiell stillning i sammandrag Not TEUR TEUR
TILLGANGAR
Anlidggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 11 954 16 483
Materiella anldggningstillgangar 25 045 27273
Uppskjutna skattefordringar 1350 1305
Summa anléiggningstillgingar 38 349 45 061
Omsiittningstillgingar
Varulager 72 647 58 675
Kundfordringar och 6vriga fordringar 38 089 31715
Forutbetalda kostnader 180 221
Likvida medel 7691 19 227
Ovriga omsittningstillgdngar 157 89
Summa omsiittningstillgangar 118 764 109 927
SUMMA TILLGANGAR 157 113 154 988
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 95 95
Ovrigt tillskjutet kapital 10 642 10579
Omrékningsreserv (1451) (730)
Balanserade vinstmedel 5205 11011
Periodens resultat (6 298) (5 806)
SUMMA EGET KAPITAL 8193 15 149
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 2 - 45 628
Forutbetalda intékter 59 396
Uppskjutna skatteskulder 984 2415
Léngfristiga finansiella leasingskulder 3257 6942
Summa langfristiga skulder 4 300 55381
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rintebérande skulder 2 57 128 27 345
Leverantorsskulder och 6vriga skulder 79 429 50 486
Forutbetalda intédkter 1762 430
Avsittningar 2507 2997
Kortfristiga finansiella leasingskulder 3794 3200
Summa kortfristiga skulder 144 620 84 458
SUMMA SKULDER 148 920 139 839
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 157 113 154 988
Stiillda siikerheter och eventualforpliktelser
Stéllda sakerheter 13 868 21 066
Eventualforpliktelser 780 762
Koncernens rapport dver finansiell stillning ska ldsas tillsammans med noterna till, och utgor en del av, delarsrapporten pa sidorna 14 till 16. 8




Koncernens rapport éver fordndringar i eget kapital

TEUR

Ingiende eget kapital den 1 januari 2013
Totalresultat for perioden

Resultat for perioden

Ovrigt totalresultat

Omrikningssdifferenser

Totalresultat for perioden

Tillskott fran och virdedverforingar till éigare
Emission av teckningsoptioner

Utgaende balans 30 september 2013

TEUR

Ingiaende eget kapital den 1 januari 2012
Totalresultat for perioden

Resultat for perioden

Ovrigt totalresultat
Omrikningssdifferenser

Totalresultat for perioden

Utgéende balans 30 september 2012

Hinforligt till moderbolagets aktiesigare

Ferronordic Machines AB
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Aktiekapital Ovrigt tillskjutet kapital Balanserade vinstmedel Omriikningsreserv Summa eget kapital
95 10579 5205 (730) 15 149
- - (6 298) - (6 298)
- - - (721) (721)
- - (6 298) (721) (7 019)
- 63 - - 63
95 10 642 (1093) (1451) 8193

Hinforligt till moderbolagets aktiesigare

Aktiekapital Ovrigt tillskjutet kapital Balanserade vinstmedel Omrikningsreserv Summa eget kapital
95 10579 11011 (1676) 20 009
. - (5329) - (5329)
- - - 736 736
- - (5329) 736 (4 593)
95 10579 5682 (940) 15 416

Koncernens rapport dver fordndringar i eget kapital ska ldsas tillsammans med noterna till, och utgér en del av, delarsrapporten pa sidorna 14 till 16.
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juli - juli— januari - januari —
septembef 2013 september 2012 september 2013 september 2012
Granskat Granskat Granskat Granskat
Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag TEUR TEUR TEUR TEUR
Kassaflode frin den lopande verksamheten
Resultat fore skatt (1 866) (1 480) (6 636) (5 967)
Justeringar for:
Av- och nedskrivningar 3153 2574 9322 7197
Nedskrivna fordringar 65 233 375 317
Resultat efter avyttring av hyresflotta 14 (514) (528) (517)
Finansiella kostnader 1956 2730 6 459 6977
Finansiella intakter _ (78) (97) (198)
Valutakursforluster netto 2136 156 3819 792
Kassaflode frin den lIopande verksamheten fore
fordndringar av rorelsekapital 5458 3621 12714 8 601
(Okning)/minskning av varulager (15 549) 10 660 (24 816) 175
(Okning)/minskning av kundfordringar och 6vriga
fordringar (1376) (6 459) (9 708) (8 799)
(Okning)/minskning av forskottsbetalningar 74 (23) 25 (64)
Okning/(minskning) av leverantérsskulder och dvriga
skulder (2537) (4 953) 35719 8338
Okning/(minskning) av avsittningar och ersittningar till
anstillda (1094) 264 (267) 381
Okning/(minskning) av dvriga tillgingar o) 3) (79) (99)
Okning/(minskning) av forutbetalda intéikter 274 (144) 1238 (394)
Kassaflode frin den lIopande verksamheten fore
betald rinta och skatt (14 752) 2963 14 826 8139
Intékter fran forsdljning av hyresflotta _ 2 445 2649 3429
Betald skatt (842) _ (958) (94)
Betald ranta (374) (1263) (7506) (7938)
Kassaflode frin den lIpande verksamheten (15 968) 4145 9011 3536
Kassaflode frin investeringsverksamheten
Avyttring av materiella anldggningstillgdngar _ _ 22 _
Erhallen rianta ~ 36 84 90
Forvérv av materiella anldggningstillgdngar (302) (2 592) (1216) (7033)
Forvérv av immateriella anldggningstillgangar (35) (84) (337) (361)
Nettoinvesteringar (337) (2 640) (1447) (7 304)
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Upptagna lan 14 406 2311 14 405 63878
Aterbetalning av vriga lan (1815) (2319) (28 811) (61 363)
Erhallen leasingfinansiering _ _ - 1477
Betald leasingfinansiering (795) (1615) (3 626) (2977)
Kassaflode frin finansieringsverksamheten 11796 (1622) (18 032) 1015
Periodens kassaflode (4 509) (117) (10 468) (2 753)
Likvida medel vid periodens borjan 12 444 9742 19 227 12 403
Valutakursdifferens i likvida medel (244) 455 (1 068) 430
Likvida medel vid periodens slut 7691 10 080 7691 10 080

Koncernens kassaflodesanalys ska ldsas tillsammans med noterna till, och utgér en del av, delérsrapporten pa sidorna 14 till 16.
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Ferronordic Machines AB
Deldrsrapport januari-september 2013

juli - juli - januari - januari -
september september september september
Nyckeltal Not 2013 2012 2013 2012
Bruttomarginal, % 1 16,9 % 142 % 16,8 % 144 %
Rorelsemarginal, % 2 3,2% 1,7% 1,7% 0,8 %
Rorelsekapital, TEUR 3 27 375 48 009 27 375 48 009
Nettoskuld, TEUR 4 56 488 75720 56 488 75720
Sysselsatt kapital, TEUR 5 64 681 91136 64 681 91136
EBITDA, TEUR 6 5379 3901 12 867 8801
Nettoskuld/EBITDA, ggr 7 3,2 6,5 3,2 6,5
EBITDA marginal, % 8 7,6 % 4,9 % 6,2 % 42 %
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 9 6,6 % 5,7% 6,6% 5,7%
Anstillda vid periodens slut 710 621 710 621
Dagar utestaende fordringar 10 41 31 42 36
Dagar utestdende lager 11 112 80 114 93

Definitioner

1. Bruttovinst/nettoomsattning

2. Rorelseresultat/nettoomsattning

3. Omséttningstillgdngar minus kortfristiga skulder
exklusive rantebarande skulder och likvida medel
4. Alla rantebarande skulder minus likvida medel
5. Summa eget kapital och nettoskuld

6. Resultat frén rorelsen minus av- och nedskrivning

7. Nettoskuld/EBIDTA for aret

8. EBITDA/nettoomsattning

9. Periodens resultat minus finansieringskostnader och
valutakursforluster/(-vinster) netto/genomsnittligt
sysselsatt kapital

10. Utestdende fordringar/genomsnittlig férséljning per
dag

11. Utestdende lager/genomsnittlig forsaljningskostnad
per dag
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juli juli januari januari
- september 2013 - september 2012 - september 2013 - september 2012
Granskat Granskat Granskat Granskat

Moderbolagets resultatrikning i sammandrag TEUR TEUR TEUR TEUR
Nettoomsittning 125 125 375 375
Bruttoresultat 125 125 375 375
Administrationskostnader (461) (398) (1309) (1 149)
Rorelseresultat (336) (273) (934) (774)
Finansiella intakter 1249 1358 3915 4017
Finansiella kostnader (1437) (1 448) (4 553) (4 476)
Valutakursvinster/(-forluster), netto (1127) (569) (2 710) (1265)
Resultat fore skatt (1651) (932) (4 282) (2 498)
Skatt - - - R
Periodens resultat* (1651) (932) (4 282) (2 498)

*"Periodens resultat" motsvarar "Summa totalresultat for perioden”.
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Deldrsrapport januari-september 2013

30 sept 2013 30 sept 2012 31 dec 2012
Granskat Ej Reviderat Reviderat
Moderbolagets balansriikning i ssmmandrag TEUR
TILLGANGAR
Anlidggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar 1 2 2
Immateriella anlaggningstillgangar 1333 1833 1708
Finansiella anlidggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag 15422 15 426 15 426
Fordringar pa koncernforetag 33164 36 209 35984
Uppskjutna skattefordringar 1208 922 1224
Summa finansiella anldggningstillgangar 49 794 52 557 52 634
Summa anliggningstillgingar 51128 54 392 54 344
Omsiittningstillgingar
Kundfordringar och 6vriga fordringar 48 21 66
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1358 95 2770
Kassa och bank 81 187 193
Summa omsiittningstillgangar 1487 303 3029
Summa tillgangar 52 615 54 695 57 373
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 100 100 100
Fritt eget kapital
Overkursfond 12 407 12 344 12 344
Balanserade vinstmedel (4 175) (2 417) (2 417)
Periodens resultat (4 282) (2 498) (1758)
Summa eget kapital 4050 7529 8269
Langfristiga skulder
Léngfristiga rédntebarande skulder - 46 521 45 628
Summa langfristiga skulder - 46 521 45 628
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 45673 - -
Leverantorsskulder och 6vriga skulder 2892 645 3476
Summa kortfristiga skulder 48 565 645 3476
Summa skulder 48 565 47 166 49 104
Summa eget kapital och skulder 52 615 54 695 57 373
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Noter och redovisningsprinciper

Funktionell och presentationsvaluta

Posterna i de olika koncernenheterna och moderbolaget varderas i den valuta i vilken respektive foretag huvudsakligen
ar verksamt (funktionell valuta). Funktionell valuta for samtliga féretag i koncernen ar rubel, den nationella valutan i
Ryssland ("RUB"). Koncernen och moderbolaget har valt euro ("EUR") som valuta fér presentationsdndamal.
Moderbolagets funktionella valuta ar euro for att uppfylla svenska rapporteringskrav.

All finansiell information som presenteras i euro har avrundats till ndrmaste tusental, om inte annat anges.

Redovisningsprinciper

For koncernen har denna deldrsrapport sammanstillts i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering och géllande regler i
den svenska arsredovisningslagen, och fér moderbolaget i enlighet med kapitel 9 om deldrsrapporter i den svenska
arsredovisningslagen.

Forutom nar det géller antagandet av nya standarder och tolkningar fran och med den 1 januari 2013 &verensstammer
de redovisningsprinciper som tillampas i denna deldrsrapport med dem som tilldmpas i arsredovisningen 2012.

Den andrade IAS1 Utformning av finansiella rapporter — presentation av dvrigt totalresulat som tillampas frdn och med
den 1 januari 2013 paverkar endast presentationen av 6vrigt totalresultatposter.

Faststdllande av verkligt varde

Upplysningar om grunden for faststéllande av verkligt vérde for tillgdngar och skulder finns i not 4 till 8rsrapporten for
2012.
Verkligt varde for koncernens finansiella tillgadngar och skulder &r uppskattat till det bokférda vardet.

Sasongsvariationer

Bolagets nettoomsattning och vinst har historiskt varierat beroende pa sasongsmassiga variationer i vadret. Det forsta
kvartalet ar oftast det svagaste kvartalet eftersom anldaggnings- och infrastrukturaktiviteter ar begrdnsade under
vintermanaderna, men daremot brukar efterférsaljningssupport (reservdelar och service) ga battre. Detta foljs av en
kraftig 6kning andra kvartalet i takt med att anbudsforfrdgningar pd anldggnings- och andra kontrakt ldggs ut och
foretagen borjar férbereda sig infér sommarens aktiviteter. Det tredje kvartalet &r oftast ndgot samre nar det géller
forsaljning av maskiner och detsamma galler kundsupport (reservdelar och service). Fjarde kvartalet stiger aktiviteterna
igen nar foretagen fattar investeringsbeslut infor arsslutet.
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1. Rorelsesegment

Ledningen har faststéllt rorelsesegmenten baserat pa rapporter som granskats av den hogsta verkstéllande
beslutsfattaren (CODM). Koncernen har ett rapporteringssegment, Equipment Distribution. Segmentet sysslar med
forséljning och uthyrning av ny och begagnad utrustning och tillhandahller produktsupport efter forséljning
(reservdelar och service) till kunder inom infrastruktur, byggnation, gruvdrift, prospektering av olja och gas, skogsbruk
och industri.

Nettoomsattningens fordelning:

juli juli januari- januari-
-september -september september septmeber
2013 2012 2013 2012
Granskat Granskat Granskat Granskat
Nett Attning TEUR TEUR TEUR TEUR
Forsdljning av maskiner 52 519 63 587 156 828 159 249
Uthyrning av maskiner 1932 1696 3979 4554
Produktsupport 16 085 15 059 46 822 44074
Summa intikter 70536 80 342 207 629 207 877
Leveransvolym, enheter
Nya maskiner 369 391 1027 1039
Begagnade maskiner 37 26 94 56
Summa maskiner 406 417 1121 1095

CODM gér en bedémning av rorelsesegmentets resultat baserat pd det justerade resultatet fére rénta, skatt, av- och
nedskrivning (EBITDA). Annan information som lamnas till CODM mats p3 ett sitt som Overensstimmer med
koncernredovisningen for tredje kvartalet 2013.

En avstamning av EBITDA mot periodens resultat ser ut som féljer:

juli- juli- januari- januari-
september september september september
2013 2012 2013 2012
Granskat Granskat Granskat Granskat
EBITDA TEUR TEUR TEUR TEUR
EBITDA 5379 3901 12 867 8801
Av- och nedskrivningar (3 153) (2574) (9322) (7 197)
Valutakursforluster (2 136) (156) (3819) (792)
Finansiella intékter - 79 97 198
Finansiella kostnader (1956) (2 730) (6 459) (6 977)
Resultat fore skatt (1 866) (1 480) (6 636) (5967)
Skatteintiikt/(kostnad) (182) 155 338 638
Periodens resultat (2 048) (1325) (6 298) (5 329)
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2. Lan

(a) Kortfristiga 1an

Kortfristiga l1an bestod den 30 september 2013 av féljande:
Utestdende balans

den 30 september Limit

2013 for kreditfacilitet
TEUR TEUR
Sakerstillda kortfristiga lan 11 455 11 455
Icke sakerstillda kortfristiga lan ) 4582
Summa 11 455 16 037

Under tredje kvartalet 2013 delade koncernen upp en limit pa 25,2 MEUR i en kortfristig kreditfacilitet pa 13,7 MEUR och
en bankgaranti (fér Volvo Vostok) pd 11,5 MEUR. En del av den nya faciliteten, upp till 11,5 MEUR (500 MRUR),
sakerstélls av en lagerpantsattning med ett bokfort nettovarde pa 13,9 MEUR, och delen éver 11,5 MEUR (500 MRUR) &r
icke sakerstalld. Det utestdende beloppet av den sakerstallda delen uppgick den 30 september 2013 till 11,5 MEUR.
Genomsnittsrantan pa de har ldnen var 11,39 % per ar och forfallodatumen varierar mellan 42 och 162 dagar efter
rapporteringsdatum. Faciliteterna &r tillgédngliga mer &n sex manader efter rapporteringsdatum. Bankgarantin &r
sakerstélld av en andra pant i samma lagerpantsattning med ett bokfort nettovarde pd 13,9 MEUR.

Utdver ovan namnda |8nefacilitet hade koncernen en outnyttjad checkrikningskredit p8 2,3 MEUR (100 MRUR).

(b) Kortfristig andel av Iangfristig skuld

Koncernen emitterade den 28 juni 2011 obligationer for 400 MSEK (43 730 000 EUR). Obligationerna &ar &verl3tbara,
ovillkorade, icke sdkerstdllda och icke efterstdllda skuldinstrument. Kupongrantan fér de obligationer som var
utestdende den 30 september 2013 var faststalld till 12 % per &r, med rénta som ska betalas varje ar. Varje obligation
har ett nominellt belopp p& 1 MSEK eller en multipel av detta. Obligationernas inlésendag &r den 28 juni 2014.

Den |&ngfristiga skulden pd 45,2 MEUR omklassificerades till kortfristig skuld i juni 2013.

Den 22 oktober 2013 meddelade bolaget samtliga kvarvarande obligationsinnehavare att samtliga utestdende

obligationer kommer att inlésas i fortid av bolaget i enlighet med punkt 9 i obligationsvillkoren. Inlésendagen ar den 22
november 2013.

3. Transaktioner med nirstdende

Koncernens nérstdende parter och samtliga transaktioner med nérstdende parter beskrivs i not 26 i arsredovisningen for
2012. N&rstdendetransaktionerna ar av samma karaktar som dem som rapporterades i drsredovisningen for 2012.

Moderbolaget

Under tredje kvartalet 2013 och de forsta nio manaderna 2013 erhéll moderbolaget 125 TEUR (kv. 3 2012: 125 TEUR)
respektive 375 TEUR (nio manader 2012: 375 TEUR) frdn Ferronordic Machines LLC fér Volvos affarslicens.
Moderbolaget erhdll ocksd 1,2 MEUR (kv. 3 2012: 1,4 MEUR) respektive 3,9 MEUR (nio manader 2012: 4,0 MEUR) i
ranteinkomst fran Ferronordic Machines LCC under kv. 3 2013 respektive de férsta nio manaderna 2013. Under tredje
kvartalet 2013 erhdll moderbolaget inga réntebetalningar fran Ferronordic Machines LLC.
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Finansiella rapporter 2013 och 2014

Ferronordic Machines deldrsrapporter och &rsrapport kan laddas ned pa& Ferronordic Machines webbplats,
www.ferronordic.ru, och kan &ven bestéllas fran Ferronordic Machines, Investor Relations. Koncernens rapporter for
2013 och 2014 kommer att publiceras foljande datum:

Februari 2014 Arsrapport
Maj 2014 Deldrsrapport (3 man.)
Augusti 2014 Deldrsrapport (6 man.)
November 2014 Deldrsrapport (9 man.)
Februari 2015 Arsrapport

Stockholm, 12 november 2013

4
w/ I

Per-Olgf Eriksson Anders Blorﬁqvist
Ordférande Group CFO
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Granskningsrapport

Till styrelsen | Ferronordic Machines AB (publ)

Org nr 556748-7953

Inledning

Vi har utfért en éversiktlig granskning av delarsrapporten for Ferronordic Machines AB (publ) per den 30 september 2013 och den
nioméanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppratta
och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa vér versiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var versiktliga granskning i enlighet med Standard for Gversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning av
finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestér av att gora forfragningar, i férsta hand
till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra Gver-
siktliga granskningsétgérder. En éversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den
inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i dvrigt har. De granskningséatgarder som vidtas vid en
dversiktlig granskning gor det inte méjligt fér oss att skaffa oss en siddan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdighe-
ter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en dversiktlig granskning har
darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa vér oversiktliga granskning har det inte kommit fram n&gra omsténdigheter som ger oss anledning att anse att delars-
rapporten inte, i allt vdsentligt, & uppréttad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbola-
gets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 12 november 2013

KPMG AB

\j;ﬁn

Auktoriserad revisor
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For ytterligare information védnligen kontakta

Anders Blomqgvist

Chief Financial Officer

Telefon: +46 (0)8 5090 7280

E-post: anders.blomqvist@ferronordic.ru

Adress:

Ferronordic Machines AB
Hovslagargatan 5B

111 48 Stockholm

Sverige

Organisationsnummer: 556748-7953
Telefon: +46 (0)8 5090 7280
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