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STARKT RESULTAT OCH SPANNANDE UTOKNING AV PRODUKTPORTFOLJEN

ANDRA KVARTALET 2016

e Nettoomsattningen minskade 9 % (17 % 6kning i rubel) till 405 MSEK (443 MSEK)
o Rorelseresultatet dkade till 26 MSEK (24 MSEK)

¢ Rorelsemarginalen uppgick till 6,4 % (5,5 %)

e EBITDA uppgick till 36 MSEK (44 MSEK)

e Resultatet efter skatt uppgick till 20 MSEK (14 MSEK)

¢ Resultat per stamaktie uppgick till 0,74 SEK (0,15 SEK)

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 81 MSEK (-51 MSEK)

JANUARI - JUNI 2016

¢ Nettoomsattningen 6kade 3 % (28 % 6kning i rubel) till 715 MSEK (696 MSEK)
o Rorelseresultatet uppgick till 43 MSEK (12 MSEK)

o Rorelsemarginalen uppgick till 6,0 % (1,7 %)

e EBITDA uppgick till 63 MSEK (52 MSEK)

o Resultatet efter skatt uppgick till 34 MSEK (3 MSEK)

¢ Resultat per stamaktie uppgick till 0,92 SEK (-2,20 SEK)

e Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick till 125 MSEK (-22 MSEK)

Andra kvartalet Andra kvartalet Forsta halvaret Forsta halvaret

MSEK 2016 2015 2016 2015
Nettoomséattning 405,3 443,1 714,9 695,5
EBITDA 36,3 44,3 62,9 51,6
Rorelseresultat 26,1 24,4 43,2 12,0
Resultat efter skatt 19,9 14,0 34,2 3,0

Nettoskuld (178,2) 148,2 (178,2) 148,2
Nettoskuld / EBITDA (1,3) 1,0 (1,3) 1,0

KOMMENTARER AV LARS CORNELIUSSON, VD:

Den ryska ekonomin fortsatter att vara svag. Minskningen av marknaden for nya anlaggningsmaskiner verkar
ha avtagit, men marknaden under forsta halvaret var &nda 10-15% lagre &an under motsvarande period forra
aret. Vi forutser inga vasentliga forandringar i marknadslaget innan arets slut.

Trots den svaga marknaden har vi levererat ett forhallandevis starkt resultat under kvartalet, inklusive ett
tillfredsstéllande kassafléde. Aven om intékterna var lagre an under andra kvartalet férra aret lyckades vi
kompensera detta framst genom lagre kostnader, vilket resulterade i ett 6kat roérelseresultat. Liksom forra
kvartalet noterade vi ett positivt resultat per stamaktie (vilket beréknas efter utdelning pa preferensaktier).
Med tanke pa det svéra marknadslaget ar jag mycket néjd éver detta resultat.

Efter kvartalets slut har vi dven utsetts till officiell distributdr fér Dressta-bulldozrar och rérlaggare éver hela
Ryssland. Tillagget av Dressta-bulldozrar passar perfekt in i vart produkterbjudande och forbattrar vara
méjligheter att erbjuda helhetslésningar till vara kunder. Detta &r helt i linje med var strategi att utnyttja vart
natverk for att distribuera kompletterande produkter. Vi tar &ven 6ver ansvaret for eftermarknaden fér den
existerande maskinparken.

Sedan den senaste rapporten har vi dessutom refinansierat vara kreditavtal. Sammanlagt har vi nu 1 500
MRUB av bekraftad finansiering tillganglig fran tva olika banker. Tack vare var nettokassaposition ar vi inte i
behov av denna finansiering i dagslaget, men det ger sakerhet for bolaget framover i dessa svara tider.



Kommentarer till delarsrapporten

Den ryska ekonomin fortsatte att vara svag under
kvartalet. Bristen pa kapital pA marknaden bestar
och leder till att flera byggprojekt alltjamt ar
forsenade eller uppskjutna. Dessutom har vara
kunder svart att hitta finansiering. Detta har bidragit
till en ytterligare forsvagning av marknaden jamfort
med den redan laga positionen forra aret.

Vi har sett en tydlig forstarkning av rubeln och
oljepriset under kvartalet. Oljepriset 6kade fran 40
USD per fat till 50 USD och handlas fér narvarande
pa ca USD 51. Rubeln starktes fran 8,32 rubel per
krona till 7,58 under kvartalet. Liksom tidigare &r
rubelns varde starkt beroende av oljepriset.

Den ryska centralbanken sankte sin nyckelranta i
juni frdn 11,0 % till 10,5 %. Tremanaders MosPrime
minskade fran 11,8% till 11,0 % under kvartalet.

Rubelns forstarkning tillsammans med vart positiva
resultat hade en positiv inverkan pa eget kapital
under kvartalet. Sammantaget 6kade eget kapital
med 24 MSEK.

Nettoomséttning

Nettoomséattningen under kvartalet minskade med
9 % till 405,3 MSEK (443,1 MSEK). | rubel 6kade
dock intdkterna med 17 %. Intdkterna fran
maskinférsaljningen minskade med 12 % medan
intakterna fran eftermarknaden (reservdelar och
service) minskade med 7 %. | rubel 6kade dock
intakterna fran maskinforsaljningen med 13 %
medan intakterna fran eftermarknaden okade med
19 %.

Under forsta halvaret 6kade nettoomsattningen
med 3 % till 714,9 MSEK (695,5 MSEK). | rubel
Okade nettoomsattningen med 28 %. Intakterna fran
maskinfoérsaljningen o6kade med 5 % medan
intakterna fran eftermarknaden minskade med 1 %.
I rubel Okade dock intdkterna fran
maskinforsaljningen med 31 % och intakterna fran
eftermarknaden 6kade med 23 %.
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Nya maskiner — salda enheter
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Bruttovinst och rorelseresultat

Bruttovinsten for kvartalet uppgick till 96,2 MSEK
(101,7 MSEK) — en minskning med 5 %.
Bruttomarginalen ¢kade dock till 23,7 % jamfort
med 22,9 % under motsvarande period 2015.
Okningen &r ett resultat av forbattrad marginal pa
salda nya och begagnade maskiner.

Rorelseresultatet okade till 26,1 MSEK (24,4
MSEK), framst pa grund av en minskning av
administrationskostnaderna om 4,6 MSEK.
Minskningen berodde bl.a. pa minskade
avskrivningar av immateriella tillgangar relaterade
till licenser fran Volvo. Dessa immateriella tillgangar
avskrevs helt i slutet av maj 2016.

Bruttovinsten for det forsta halvaret uppgick till
167,9 MSEK (154,7 MSEK), en 6kning om 8 %.
Bruttomaringalen okade fran 22,2 % under forsta
halvaret 2015 till 23,5 % under motsvarande period
2016.

Rorelseresultatet under forsta halvaret uppgick till
43,2 MSEK (12,0 MSEK). Okningen var framst ett
resultat av den hogre bruttovinsten, samt lagre
forsaljnings- och administrationskostnader.
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Finansiell stallning

Resultatet fore skatt for kvartalet tkade till 25,2
MSEK (18,3 MSEK), framst till foljd av det
forbattrade rorelseresultatet samt lagre finansiella
kostnader efter aterbetalningen av samtliga
kreditfaciliteter. Resultatet for kvartalet dkade till
19,9 MSEK (14,0 MSEK).

Resultatet fore skatt for forsta halvaret uppgick till
43,7 MSEK (4,8 MSEK). Detta var ett resultat av det
forbattrade rorelseresultatet samt en minskning av
finansiella kostnader om 10,6 MSEK. Till félid av
ovanstadende 6kade resultatet for forsta halvaret till
34,2 MSEK (3,0 MSEK).

Kassaflode

Likvida medel uppgick den 30 juni 2016 till 200,9
MSEK, en 6kning om 25,6 MSEK jamfért med 31
december 2015. Rantebarande skulder uppgick
den 30 juni 2016 till 22,7 MSEK, en minskning om
70,8 MSEK jamfért med 31 december 2015
(rantebarande skulder innefattar 1an och finansiella
leasingforpliktelser, saval kortsiktiga ~ som
langsiktiga). Minskningen av ranteb&arande skulder
var framst ett resultat av aterbetalning av lan for att
reducera finansiella kostnader.

Eget kapital den 30 juni 2016 uppgick till 374,7
MSEK, en 6kning om 52,7 MSEK jamfért med 31
december 2015. Okningen var framst ett resultat av
periodens positiva resultat, samt positiva
omrakningsreserver om 43,5 MSEK till folid av
rubelns forstarkning. Okningen av eget kapital
reducerades av utdelningen pa bolagets
preferensaktier under kvartalet.

Personal

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten under
andra kvartalet uppgick till 81,4 MSEK
(-51,4 MSEK). Detta var framst ett resultat av det
positiva resultatet samt de Okade
leveranttrsskulderna, delvis motverkat av hoégre
varulager.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten var
positivt och uppgick till 0,5 MSEK, vilket framfor allt
berodde pa erhéllen ranta (jamfoért med 3,1 MSEK
under motsvarande period 2015 vilket positivt
paverkades av forsaljningen av bilar).

Under forsta halvaret uppgick kassaflodet fran den
[6pande verksamheten till 124,5 MSEK (-21,8
MSEK). Detta var framst ett resultat av det positiva
resultatet samt Okade leverantdrsskulder, delvis
motverkat av Okat varulager.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under
forsta halvaret uppgick till 0,4 MSEK (5,3 MSEK).
Detta var ett resultat av hogre erhdllen ranta, vilket
motverkades av Okade investeringar i materiella
anlaggningstillgangar.

Antalet anstéllda vid slutet av kvartalet, omréaknat till
heltidsanstéllda, uppgick till 749 personer. Detta
motsvarar en 6kning med 65 personer sedan slutet
av juni 2015 och 64 personer jamfort med slutet av
december 2015. De nyanstallda ar framst
maskinoperatérer som &ar involverade inom
contracting services.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning under kvartalet
uppgick till 7,1 MSEK (3,1 MSEK). Okningen var
framst hanforlig till ersattning fran dotterbolaget
OO0O Ferronordic Machines for garantier utstéllda
av moderbolaget som sakerhet for dotterbolagets
kreditfaciliteter och andra ataganden.

Administrationskostnaderna uppgick till 3.4 MSEK
(3,7 MSEK).

Kvartalets resultat minskade till 5,7 MSEK (7,2
MSEK) till foljd av lagre finansiella intékter samt
valutakursforluster relaterat till ett koncerninternt
l&n.

Under forsta halvaret uppgick moderbolagets
nettoomsattning till 9,7 MSEK (5,4 MSEK).
Okningen hanfor sig till den erséattning for utstallda
garantier som beskrivits ovan.



Administrationskostnaderna under forsta halvaret
var oférandrade jamfért med samma period
foregaende ar och uppgick 7,3 MSEK (7,3 MSE).

Resultatet for forsta halvaret minskade till
9,3 MSEK (13,0 MSEK), framst pa grund av lagre
finansiella intdkter samt valutakursforluster. Detta
motverkades delvis av den 6kade omséttningen.

Risker och osakerhetsfaktorer
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Viktiga handelser

Som beskrivs i arsredovisningen for 2015 é&r
Ferronordic Machines utsatt for ett antal risker. Att
identifiera, hantera och vardera dessa risker ar av
fundamental betydelse for Ferronordic Machines
lbnsamhet. Det har inte forekommit nagra
vasentliga forandringar av vad som anges i
arsredovisningen for 2015.

Arsstamma 2015

Arsstamman i Ferronordic Machines AB hélls den
19 maj 2016. Stamman beslutade i samtliga
arenden i enlighet med de forslag som redogjorts for
i kallelsen till stimman. De viktigaste besluten
innefattade:

¢ Ingen utdelning skulle for nérvarande betalas
pa bolagets preferensaktier eller stamaktier.
Om kassafltdet och den finansiella stallningen
tilldter kommer styrelsen kalla till extraordinar
bolagsstamma i oktober 2016 och/eller april
2017 dar beslut om vinstutdelning pa
preferensaktierna kan fattas.

e Magnus Brannstrém, Lars Corneliusson, Erik
Eberhardson, Per-Olof Eriksson, Martin Leach
och Kristian Terling omvaldes till
styrelseledamoter. Hakan Eriksson valdes till ny
styrelseledamot. Per-Olof Eriksson omvaldes till
styrelsens ordférande.

e Ett nytt langsiktigt incitamentsprogram for
bolagets exekutiva och utékade ledningsgrupp
godkéandes.

e Styrelsen bemyndigades att intill nasta
arsstamma besluta om emission av nya
stamaktier samt nya stamaktier av serie 2.
Bemyndigandet att emittera stamaktier kan
endast utnyttjas for att emittera stamaktier i
samband med en notering av bolagets
stamaktier p4 NASDAQ OMX Stockholm eller
annan reglerad marknad. (utfardade till visa
ledande befattningshavare) att aterkdpa
teckningsoptionerna.

Den 4 april 2016 beslét extra bolagsstamma i
Ferronordic Machines AB om utdelning pa
preferensaktier motsvarande 50 kronor per
preferensaktie, dvs. sammanlagt 25 MSEK.
Utdelningen betalades den 28 april 2016. Ingen
utdelning betalades for stamaktier.

Den 5 april 2016 erhéll OOO Ferronordic Machines
ett krav fran en kund om 103 MRUB (13.6 MSEK)
hanférligt till bristande dokumentation avseende
forsdljning av service och reservdelar. Kravet
kommer att prévas i forsta instans i borjan av
september. Ferronordic Machines motsatter sig
kravet och beddmer att det kommer underkénnas.

| april 2016 ingick OOO Ferronordic Machines ett
avtal om finansiell leasing med RB Leasing (ett
dotterbolag till Rosbank, som &gs till 99,5 % av
Société Générale S.A.). Leasingfaciliteten uppgar
till 250 MRUB och galler i tre ar. Leasingfaciliteten
utnyttjades under kvartalet for att byta ut bilar i
bolagets fordonspark.

I maj 2015 undertecknade OOO Ferronordic
Machines ett avtal med Sherbank om en ny kredit
om 1 000 MRUB. Krediten ar tillganglig till den 29
december 2017.

Den 30 juni 2016 stdllde Sberbank ut en ny
bankgaranti till Volvo om 500 MRUB som sékerhet
for koncernens leverantorsskulder till Volvo.

Handelser efter balansdagen

Den 14 juli 2016 tecknade Ferronordic Machines ett
avtal med LiuGong Dressta Machinery enligt vilket
Ferronordic Machines utsags till officiell distributor
for bulldozrar och rérlaggare av market Dressta i
hela Ryssland. Det nya samarbetet uttkar
Ferronordic Machines produkterbjudande med ett
brett sortiment av bandgéende bulldozrar och
bandgéende rorlaggare. Dressta ar baserat i
Stalowa Wola, Polen, och &r en global tillverkare av
bandgéende bulldozrar och rérlaggare. Med en
bakgrund av samarbets- och licensavtal med
International Harvester Company och Clark
Equipment har Dressta nastan 70 ars erfarenhet av
design och tillverkning av bulldozrar och andra
anlaggningsmaskiner. Dressta dgs sedan 2012 av
LiuGong Machinery Co.

Som officiell distributér ©6vertar Ferronordic
Machines &aven ansvaret for eftermarknads-



supporten av den befintiga maskinparken av
bulldozrar och rérlaggare fran Dressta i Ryssland.

Den 27 juli 2016 undertecknade OOO Ferronordic
Machines ett nytt avtal med SMP Bank om en kredit
uppgéende till 500 MRUB. Krediten I6per till den 27
juli 2018.

Utover vad som namnts pa andra stallen i rapporten
har inga handelser intraffat efter balansdagen som
behdver redogdras for i de finansiella rapporterna.

Utsikter
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Presentation av rapporten

Mot bakgrund av de fortsatta ekonomiska
svarigheterna i Ryssland och en svag marknad for
nya maskiner beddémer vi att 2016, trots det starka
forsta halvaret, kommer att bli ett svart Aar.
Sammantaget ar vi dock fortfarande optimistiska
vad galler framtiden for var verksamhet eftersom de
langsiktiga fundamenta pa den ryska marknaden for
anlaggningsmaskiner alltjamt ar starka.

En presentation av denna rapport kommer hallas
via telefon den 23 augusti 2016, kl. 09:30 CET.

Presentationen kommer finnas tillganglig pa
bolagets webbplats fére métet. For att ansluta till
presentationen, vanligen ring in senast fem minuter
innan avsatt tid.

Telefonnummer:

Sverige (avgift): 08 5059 6306

Sverige (utan avgift): 0200 899 908

UK (avgift): 0203 139 4830

UK (utan avgift): 0808 237 0030

Ryssland (avgift): 049 564 693 04
Ryssland (utan avgift): 810 800 2136 5011

Deltagarkod: 76908841+#
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Andra kvartalet

Andra kvartalet

Forsta halvéaret

Forsta halvéaret

2016 2015 2016 2015

. ) SEK ’000 SEK ’000 SEK ’000 SEK ’000
Koncernens rapport dver totalresultat i sammandrag
Nettoomsattning 405 328 443 144 714916 695 525
Kostnad for salda varor (309 088) (341 452) (547 050) (540 803)
Bruttoresultat 96 240 101 692 167 866 154 722
Forsaljningskostnader (22 339) (21 876) (41 610) (44 231)
Administrationskostnader (43 849) (48 399) (78 964) (90 112)
Ovriga rorelseintakter 439 1944 469 3072
Ovriga rérelsekostnader (4 420) (8 946) (4 559) (11 407)
Rérelseresultat 26 071 24 415 43 202 12 044
Finansiella intakter 2616 1128 6 099 5483
Finansiella kostnader (2 349) (7 302) (5541) (16 153)
Valutakursvinster/(-férluster) netto (1138) 17 (104) 3404
Resultat fore skatt 25200 18 258 43 656 4778
Skatt (5 305) (4 230) (9 468) (1765)
Periodens resultat 19 895 14 028 34188 3013
Ovrigt totalresultat
Poster som kan omféras till resultatet
Omrékningsdifferenser, utlandsk verksamhet 29027 (4 495) 43482 18796
Ovrigt totalresultat for perioden, efter skatt 29 027 (4 495) 43 482 18 796
Periodens totalresultat 48 922 9533 77 670 21809
Resultat per aktie
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 0,74 0,15 0,92 (2,20)
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30 juni 31 december 30 juni
2016 2015 2015

Koncernens rapport éver finansiell stéllning i sammandrag SEK 000 SEK 000 SEK ’000
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar 6735 14 629 32501
Materiella anlaggningstillgangar 110 753 83 355 164 147
Uppskjutna skattefordringar 44 692 45032 30529
Summa anlaggningstillgdngar 162 180 143 016 227 267
Omséttningstillgdngar
Varulager 434 389 327 235 378390
Kundfordringar och 6vriga fordringar 173 379 161 152 262 135
Forutbetalda kostnader 1239 642 1133
Ovriga tillgangar 556 315 1468
Likvida medel 200 855 175 295 33 604
Summa omséttningstillgdngar 810 418 664 639 676 730
SUMMA TILLGANGAR 972 598 807 655 903 997
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 937 937 937
Ovrigt tillskjutet kapital 594 279 594 279 594 279
Omrékningsreserv (185 056) (228 538) (157 105)
Balanserade vinstmedel (69 607) (73 373) (48 373)
Periodens resultat 34188 28 766 3013
SUMMA EGET KAPITAL 374 741 322071 392 751
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder - - 36 853
Uppskjutna skatteskulder 117 49 4986
Langfristiga finansiella leasingforpliktelser 15 303 3709 11 589
Summa langfristiga skulder 15 420 3758 53 428
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebdrande skulder - 85 624 122 351
Leverantdrsskulder och 6vriga skulder 561 576 384 138 313071
Forutbetalda intékter 5657 4289 6104
Avséttningar 7831 3622 5258
Kortfristiga finansiella leasingforpliktelser 7373 4153 11 034
Summa kortfristiga skulder 582 437 481 826 457 818
SUMMA SKULDER 597 857 485 584 511 246
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 972 598 807 655 903 997
Stéllda sakerheter och eventualfdrpliktelser
Stallda sékerheter 0 10 435 256 541

Eventualforpliktelser (ansvarsforbindelser) - - R
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Koncernens rapport dver foréandringar i eget kapital i sammandrag

SEK *000 Héanforligt till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital Ovrigla(tag:ltsalrjutet Omrakningsreserv ?/?Las?;ferggle egigsan;:ia{al
Ingdende eget kapital 1 januari 2016 937 594 279 (228 538) (44 607) 322071
Periodens totalresultat
Periodens resultat 34188 34188
Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser 43 482 43 482
Periodens totalresultat 43 482 34188 77670
Aktiedgartillskott och utdelning
Utdelning pé preferensaktier (25 000) (25 000)
Summa aktiedgartillskott och utdelning - - - (25 000) (25 000)
Utgaende eget kapital 30 juni 2016 937 594 279 (185 056) (35 419) 374741
SEK 000 Hanforligt till moderbolagets aktieagare

Aktiekapital Ovrigt tillskjutet kapital Omrakningsreserv sziarlgrt\rs:é‘gge egitjrlz]ar;iatal

Ing&ende eget kapital 1 januari 2015 937 594 865 (175 901) (48 373) 371528
Periodens totalresultat
Periodens resultat 3013 3013
Ovrigt totalresultat
Omréakningsdifferenser 18 796 18 796
Periodens totalresultat 18 796 3013 21809
Aktiedgartillskott och utdelning
Aterkop av teckningsoptioner (586) (586)
Summa aktieagartillskott och utdelning - (586) - - (586)
Utgaende eget kapital 30 juni 2015 937 594 279 (157 105) (45 360) 392 751




Koncernens kassaflddesanalys i sammandrag

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt

Justering for:

Av- och nedskrivningar

Nedskrivna fordringar

Vinst vid avyttring av materiella anlaggningstillgangar
Finansiella kostnader

Finansiella intakter

Valutakursforluster netto

Kassaflode fran den lI6pande verksamheten fore
forandringar av rérelsekapital

(Okning)/minskning av varulager

(Okning)/minskning av kundfordringar och 6vriga fordringar

(Okning)/minskning av forskottsbetalningar

Okning/(minskning) av leverantérsskulder och évriga skulder

Okning/(minskning) av avsattningar
(Okning)/minskning av 6vriga tillgdngar

Okning/(minskning) av forutbetalda intakter

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore erlagd

rénta och skatt
Erlagd skatt

Erlagd rénta

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar
Erhallen ranta

Forvarv av materiella anlaggningstillgéngar
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Upptagna lan

Aterbetalning av l&n

Utdelning pa preferensaktier

Erhdllen leasingsfinansiering

Erlagd leasingsfinansiering

Aterkop av teckningsoptioner

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassafléde

Likvida medel vid periods bérjan
Valutakursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

Andra kvartalet

Andra kvartalet
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Forsta halvaret

Forsta halvéaret

2016 2015 2016 2015
SEK 000 SEK 000 SEK 000 SEK 000
25200 18 258 43 656 4778
10 258 19 900 19717 39557
2351 7538 2558 9147
(264) (624) (285) (624)
2349 7302 5541 16 153
(2616) (1128) (6 099) (5 483)
1138 17) 104 (3 404)
38416 51229 65 192 60 124
(80 325) 99 523 (50 522) 131602
(3520) (42 002) 9023 4641
(147) (10) (441) 267
133122 (148 855) 116 332 (193 425)
3645 (2 205) 3422 (4 418)
(107) (602) (175) (741)
(538) (1231) 553 (1959)
90 546 (44 153) 143 384 (3 909)
(6 690) - (13 103) (179)
(2421) (7272) (5753) (17 720)
81435 (51 425) 124 528 (21 808)
- 3107 68 3107
2616 1128 6099 5483
(1856) (1111) (4 434) (1 995)
(300) (45) (1368) (1274)
460 3079 365 5321
- 108 522 - 108 522
(31 155) (55 857) (87 945) (193 870)
(25 000) (25 000) (25 000) (25 000)
(8 405) (12 690) (10 837) (18 982)
- (586) - (586)
(64 560) 14 389 (123 782) (129 916)
17335 (33 957) 1111 (146 403)
166 645 65 693 175 295 177 453
16 875 1868 24 449 2554
200 855 33 604 200 855 33604




Andra kvartalet

Andra kvartalet

FERRONORDIC

machines

Delarsrapport januari — juni 2016

Forsta halvaret

Forsta halvaret

Not
Nyckeltal 2016 2015 2016 2015
Bruttomarginal, % 1 23,7% 22,9% 23,5% 22,2%
Rorelsemarginal, % 2 6,4% 5,5% 6,0% 1,7%
Rorelsekapital, SEK'000 3 34 499 318 693 34 499 318 693
Nettoskuld, SEK'000 4 (178 179) 148 223 (178 179) 148 223
Sysselsatt kapital, SEK'000 5 196 562 540 974 196 562 540 974
EBITDA, SEK'000 6 36 329 44 315 62919 51 601
Nettoskuld/EBIDTA, ggr 7 L3) 10 13) 10
EBITDA-marginal, % 8 9,0% 10,0% 8,8% 7,4%
Avkastning pé sysselsatt kapital, % 9 27,9% 9,4% 27,9% 9,4%
Genomsnittligt antal stamaktier, fore utspadning 10 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000
Genomsnittligt antal stamaktier, efter utspadning 10 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000
Resultat per stamaktie, fore utspadning, SEK 11 0,74 0,15 0,92 (2,20)
Resultat per stamaktie, efter utspadning, SEK 11 0,74 0,15 0,92 (2,20)
Antal anstéllda vid periodens slut 749 684 749 684
Dagar utestdende fordringar 12 33 45 37 57
Dagar utestdende varulager 13 126 100 143 126
Definitioner
1. Bruttoresultat i férhallande till nettoomsattning 9. Periodens resultat minus finansiella kostnader och nettot av
. o . o valutakursforluster och valutakursvinster, i forhallande till
Rorelseresultat i forehallande till nettoomséttning genomsnittligt sysselsatt kapital
3. Omséttningstillgdngar minus kortfristiga skulder exklusive 10. Vagt genomsnittligt antal stamaktier, omréknat p& basis av
rantebarande skulder och likvida medel aktie-split i oktober 2013
4. Rantebarande skulder minus likvida medel 11. Periodens resultat minus beslutad vinstutdelning p&
5. Summa eget kapital och nettoskuld preferensaktier, genom genomsnittligt antal stamaktier
6. Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar 12. Utestaende fordringar i forhdllande till genomsnittlig
forsaljning per dag
7. Nettoskuld i férhallande till EBITDA under de senaste tolv . e . e .
manaderna 13. Utestaenc_j_e voarulager i forhallande till genomsnittlig daglig
kostnad for salda varor
8. EBITDA i forhallande till nettoomsattning
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Forsta halvéaret

Forsta halvaret

2016 2015

Moderbolagets resultatrékning SEK 000 SEK 000 SEK 000 SEK 000
Nettoomsattning 7051 3068 9744 5394
Bruttovinst 7051 3068 9744 5394
Administrationskostnader (3367) (3676) (7 276) (7 262)
Rdrelseresultat 3684 (608) 2468 (1 868)
Ranteintakter 6774 8721 12 956 15915
Rantekostnader (771) (173) (1 159) (173)
Valutakursvinster (-forluster) netto (2 345) 1087 (2373) 2826
Resultat fore skatt 7342 9027 11892 16 700
Skatt (1616) (2 008) (2632) (3699)
Periodens resultat 5726 7019 9260 13001
Moderbolagets rapport dver resultat och évrigt
totalresultat
Periodens resultat 5726 7019 9260 13001
Ovrigt totalresultat

Poster som kan omforas till resultatet
Omrékningsdifferenser, utvidgad nettoinvestering i 13316 (2 167) 20131 11 209
utlandsverksamhet
Ovrigt totalresultat for perioden, efter skatt 13 316 (2167) 20131 11209
Periodens totalresultat 19 042 4852 29391 24 210
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30 juni 31 december 30 juni
2016 2015 2016

Moderbolagets balansrékning SEK 000 SEK 000 SEK °000
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Materiella anldggningstillgangar 18 22 26
Immateriella anlaggningstillgdngar - 1846 4060
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i dotterbolag 192 949 192 949 192 162

Lan till dotterbolag 191 076 165 265 213 392

Uppskjutna skattefordringar 27 195 35 506 27232
Summa finansiella anlaggningstillgangar 411 220 393720 432 786
Summa anléggningstillgangar 411 238 395 588 436 872
Omsattningstillgangar
Kundfordringar och 6vriga fordringar 13101 14 105 14 487
Forutbetalda kostnader 402 352 399
Kassa och bank 4776 1477 1948
Summa omsattningstillgangar 18 279 15934 16 834
SUMMA TILLGANGAR 429 517 411 522 453 706
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital 937 937 937
Fritt eget kapital

Overkursfond 604 336 604 336 604 336

Fond for verkligt varde: Omrakningsreserv (75 875) (96 006) (58 467)

Balanserade vinstmedel (141 672) (137 924) (112 924)

Periodens resultat 9 260 21252 13001
SUMMA EGET KAPITAL 396 986 392 595 446 883
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebérande skulder 27 587 14 042 4 865
Leverantdrsskulder och andra skulder 4944 4 885 1958
Summa kortfristiga skulder 32531 18 927 6823
SUMMA SKULDER 32531 18 927 6823
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 429 517 411 522 453 706
Ansvarsforbindelser® 65 998 142 711 159 203

Inga tillgdngar hade pantsatts vare sig 30 juni 2016, 31 december 2015 eller 30 juni 2015.
* Garantier till forman for Sberbank som sakerhet utstalld till Volvo.
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Grund for upprattande och vasentliga redovisningsprinciper

1. Redovisningsprinciper

Ferronordic Machines tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de antagits av EU.
Denna delarsrapport har uppréattats i enlighet med IAS 34, arsredovisningslagen, samt Rekommendation
RFR 2, utfardad av Radet for finansiell rapportering. Utéver vad som framgar nedan har samma redovisnings-
och varderingsprinciper tillampats vid upprattandet av denna rapport som vid upprattandet av arsredovisningen
for 2014. Siffror i parentes hanvisar till samma period féregaende ar.

2. Faststéallande av verkligt varde

Basen for upprattande av verkligt varde framgar av not 5 i arsredovisningen for 2015. Med undantag for
finansiella leasingforpliktelser motsvarar de verkliga vardena for koncernens finansiella tillgangar och skulder i
stort de redovisade vardena.

3. Sasongsvariationer

Ferronordic Machines intéakter och resultat paverkas av sasongsvariationer inom byggindustrin. Det forsta
kvartalet ar typiskt svagast vad avser foérséljning av maskiner (eftersom aktiviteten inom byggnations- och
infrastrukturprojekt ar l1ag under vintermanaderna) men med stark efterfragan inom eftermarknaden (forsaljning
av reservdelar och service). Detta foljs vanligtvis av en stark 6kning under det andra kvartalet da kontrakt borjar
laggas ut for upphandling och kunderna forbereder sig infér den skyndsamma sommarperioden. Tredje kvartalet
tenderar att vara trogt vad avser saval maskinforsalining som eftermarknad. Under fjarde kvartalet starks
vanligen aktiviteten d& kunder gor kapitalinvesteringar infor arsslutet.

4, Ferronordic Machines AB

Ferronordic Machines AB och dess dotterbolag kallas ibland koncernen eller Ferronordic Machines.
Ferronordic Machines AB kallas ibland for bolaget eller Ferronordic Machines. Varje hanvisning till styrelsen &r
en hanvisning till styrelsen i Ferronordic Machines AB.
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Koncernen har ett rorelsesegment - Equipment Distribution. Ingen foérandring har skett i grunderna for

segmentindelning eller berdkning av segmentets resultat sedan senast avgivna arsredovisning.

Nettoomséttning frAn Equipment Distribution:

Nettoomsattning

Forséljning av maskiner och utrustning
Eftermarknad
Ovriga intakter

Summa nettoomséttning

Leveransvolym, enheter

Nya maskiner
Begagnade maskiner

Summa maskiner

EBITDA mot periodens resultat:

Andra kvartalet

Andra kvartalet

Forsta halvaret

Forsta halvaret

2016 2015 2016 2015
SEK *000 SEK *000 SEK *000 SEK *000
248 479 282 648 446 913 426 297
141 061 151 649 249 364 250 657
15788 8 847 18 639 18571
405 328 443 144 714 916 695 525
103 109 231 195
75 75 129 135
178 184 360 330

EBITDA

Av- och nedskrivningar
Valutakursforluster netto
Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Resultat fore skatt
Skatteintékt

Periodens resultat

2. Narstdenderelationer

Andra kvartalet

Andra kvartalet

Forsta halvaret

Forsta halvaret

2016 2015 2016 2015
SEK *000 SEK 000 SEK 000 SEK 000

36 329 44315 62919 51 601

(10 258) (19 900) (19 717) (39 557)

(1138) 17 (104) 3404

2616 1128 6099 5483

(2 349) (7302) (5 541) (16 153)

25 200 18 258 43 656 4778

(5 305) (4 230) (9 468) (1765)

19 895 14028 34188 3013

Inga véasentliga forandringar har intraffat avseende koncernens eller moderbolagets néarstaenderelationer

jamfort med den information som framgar av arsredovisningen for 2015.
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Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande dversikt av koncernens
och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 22 augusti 2016

Per-Olof Eriksson Martin Leach Erik Eberhardson
Ordftrande Vice ordférande Vice ordftrande
Magnus Brannstrém Lars Corneliusson Hakan Eriksson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Kristian Terling Lars Corneliusson

Styrelseledamot Verkstéllande director

Denna rapport har inte varit foremal for dversiktlig granskning av bolagets revisorer.

Om Ferronordic Machines

Ferronordic Machines ar den auktoriserade aterférsaljaren for Volvo Construction Equipment och Terex
Trucks i Ryssland. Bolaget ar aven officiell aterforsaljare for Dressta i Ryssland. | vissa delar av Ryssland
har Ferronordic Machines aven utsetts till eftermarknadsaterforsaljare for Volvo och Renault Trucks, samt
aterforsaljare for Volvo Penta. Ferronordic Machines pabdrjade sin verksamhet 2010 och har darefter
expanderat i snabb takt éver Ryssland. Bolaget ar véal etablerat i samtliga federala distrikt med néstan 70
anlaggningar och ca 750 anstéllda. Ferronordic Machines vision ar att betraktas som det ledande service-
och forsaljningsforetaget pa ClS-marknaderna. Ferronordic Machines preferensaktier ar noterade pa
NASDAQ OMX First North Premier. Bolaget har utsett Avanza Bank AB som Certified Adviser.
www.ferronordic.com

Datum for finansiell rapportering 2015

Delarsrapport januari - september 23 november 2016
Bokslutskommuniké 2015 23 februari 2017
For mer information, vanligen kontakta:

Anders Blomgvist, Finans- och ekonomidirektor samt IR-ansvarig, Tel: +46 8 5090 7280,
eller e-post: pr@ferronordic.ru

Ferronordic Machines AB (publ)
Hovslagargatan 5B

111 48 Stockholm
Registreringsnummer: 556748-7953
Telefon: +46 8 5090 7280

Ferronordic Machines offentliggor information i denna delarsrapport i enlighet med lagen om

vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen [Amnades for
offentliggérande den 22 augusti 2016, kl. 11:30.
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